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Na osnovu ¢lana 95 tacka 3 Ustava Crne Gore donosim

v UKAZ
O PROGLASENJU ZAKONA O INVESTICIONIM FONDOVIMA

ProglaSavam Zakon o investicionim fondovima, koji je donijela Skupstina Crne
Gore 24. saziva, na drugoj sjednici drugog redovnog (jesenjeg) zasijedanja u 2011.
godini, dana 1. novembra 2011. godine.

Broj: 01-1294/2
Podgorica, 14.11.2011. god.

Predsjednik Crne Gore,
Filip Vujanovi¢, s.r.

Na osnovu ¢lana 82 stav 1 tacka 2 i ¢lana 91 stav 2 Ustava Crne Gore, Skupstina Crne Gore 24.
saziva, na drugoj $ednici drugog redovnog (jesenjeg) zasijedanja u 2011. godini, dana 1. novembra 2011.
godine, donijela je

ZAKON
O INVESTICIONIM FONDOVIMA

I. OSNOVNE ODREDBE
Predmet

Clan 1
Ovim zakonom ureduju se uslovi za osnivanje i poslovanje investicionih fondova i drustava za
upravljanje investicionim fondovima, uslovi za izdavanje i otkup investicionih jedinica investicionih fondova,
transformacija fondova i druga pitanja od znacaja za rad investicionih fondova.

Investicioni fond

Clan 2

(1) Investicioni fond je drustvo za kolektivno investiranje &iji je jedini cilj javno prikupljanje nov€anih
sredstava fiziCkih i pravnih lica i ulaganje tih sredstava u hartije od vrijednosti i drugu imovinu na nacelima
disperzije rizika u skladu sa ovim zakonom.

(2) Investicioni fond se moze organizovati kao zajednicki fond, odnosno osnovati kao zatvoreni fond.

(3) Niko drugi osim investicionih fondova ne smije javno prikupljati nov€ana sredstva ni posredovati u
prikupljanju, ni na drugi nain obezbjedivati uslove za prikupljanje nov&anih sredstava u svrhe iz stava 1 ovog
¢lana.

(4) Fondom iz stava 1 ovog ¢lana ne smatraju se:

1) banke;

2) drustva za osiguranje;

3) penzioni fondovi;

4) ostala pravna lica koja ulazu sopstvena sredstva;
5) €lanovi porodice koji zajednicki ulazu;

6) druga lica koja su izuzeta zakonom ili medunarodnim ugovorima koje je Crna Gora potpisala ili
kojima je pristupila.



Znadenje izraza

Clan3

Pojedini izrazi upotrijebljeni u ovom zakonu imaju sliede¢a znagenja:

1) mati€na drzava drustva za upravljanje je drzava u kojoj drustvo za upravljanje ima sjediste;

2) matiéna drzava otvorenog fonda je drZzava u kojoj je otvoreni fond dobio dozvolu za rad;

3) povezana lica su medusobno povezana pravna i fizitka lica od kojih jedno lice neposredno ili
posredno kontrolide jedno ili druga lica, odnosno ako:

- ima na osnovu neposrednog ili posrednog udjela u osnovnom kapitalu od najmanje 20%, ili

najmanje 20% glasackih prava na skupstini akcionara tog pravnog lica,

- ima pravo da imenuje vecinu ¢lanova organa upravljanja (odbora direktora ili nadzornog odbora) i
ako je akcionar ili ¢lan tog pravnog lica,

- je akcionar ili posjeduje 20% glasackih prava ili na osnovu ugovora ostvaruje preovladujuci uticaj
na vodenje poslova i/ili donoSenje odluka tog pravnog lica,

- je zakljucilo sporazum sa drugim akcionarima o zajednickom djelovanju;

4) prenosive hartije od vrijednosti su:
- akcije u drustvima i ostale hartije od vrijednosti ekvivalentne akcijama,
- obveznice i ostali oblici sekjuritizovanog duga (duznicke hartije od vrijednosti),

- i druge prenosive hartije od vrijednosti koje daju pravo sticanja prenosivih hartija od vrijednosti
upisom ili zamjenom;

5) instrumenti trziSta novca su instrumenti kojima se uobiCajeno trguje na trziStu novca koji su
likvidni i koji imaju vrijednost koju je moguce u bilo koje vrijeme tano odrediti;

6) kvalifikovano ucesce je direkini ili indirektni udio u drustvu za upravljanje, koji predstavija 10% ili
vise kapitala ili glasackih prava ili koji omogucava ostvarivanje znacajnog uticaja na upravljanje drustvom za
upravljanje u kojem postoji takav udio;

7) filijala je mjesto poslovanja koje je dio drustva za upravljanje, bez pravnog subjektiviteta i koje
pruza usluge za koje je drustvo za upravljanje dobilo dozvolu za rad;

8) investicione jedinice su udjeli u drustvu osnovanom u skladu sa ugovorom (kao zajednicki fondovi
kojima upravljaju drustva za upravljanje) ili u skladu sa statutom;

9) investitor je vlasnik investicionih jedinica zajedni¢kog fonda ili akcionar zatvorenog investicionog
fonda;

10) fjucers je standardizovani ugovor izmedu dvije ugovorene strane kojim se strane obavezuju da ¢e
razmijeniti specificiranu imovinu standardnog kvaliteta i koli¢ine po cijeni koju ugovaraju na pocetku perioda
trajanja ugovora i sa isporukom u nekom odredenom danu u buducnosti;

11) finansijski fjucers je fjucers ugovor &iji su predmet kratkorocne kamatne stope;

12) sekjuritizovani dug je operacija transformacije nekog duga ili bankarskog kredita u hartije od

vrijednosti koje su emitovane na bazi tog duga ili kredita.

II. ZAJEDNICKI FOND
1. Pojam zajednickog fonda

Clan 4
(1) Zajednicki fond je svaka nepodijeljena imovina koju ¢ine prenosive hartije od vrijednosti i/ili druga
likvidna sredstva iz ¢lana 25 stav 1 ovog zakona, ako:
- je organizovan i ukoliko se njime upravija u skladu sa principom disperzije rizika za raun
solidarnih viasnika ¢ija je odgovornost ograni¢ena do visine uloga,
- su prava vlasnika predstavljena investicionim jedinicama koje se javno nude i &ija vrijednost je na
zahtjev vlasnika isplativa iz imovine zajednickog fonda kojom upravlja drustvo za upravijanje.
(2) Zajednicki fond se organizuije i njime se upravlja isklju¢ivo u korist vlasnika investicionih jedinica.
(3) Prikupljanje nov€anih sredstava iz stava 1 ovog €lana dozvolieno je samo javnom prodajom
investicionih jedinica zajednickih fondova u skladu sa ovim zakonom.
(4) Fizi¢ko, odnosno pravno lice postaje vlasnik srazmjernog dijela imovine zajedni¢kog fonda uplatom
investicionih jedinica zajednickog fonda.
(5) Zajednicki fond nije pravno lice.
(6) Smatra se da je zajednicki fond lociran u drZavi u kojoj je registrovano sjediste drustva za
upravljanje koje upravlja tim zajednickim fondom.



(7) Imovina zajednickog fonda ne moZe biti predmet izvrSenja.
(8) Postupak likvidacije zajedni¢kog fonda ne mogu pokrenuti viasnici investicionih jedinica i povjerioci
vlasnika investicionih jedinica.
Vrste zajednickih fondova

Clan5
Zajednicki fondovi mogu biti organizovani i poslovati kao:
1) zajednicki otvoreni fond:

- koji je organizovan sa ciliem zajedni¢kog ulaganja kapitala, prikupljenog od javnosti, u prenosive
hartije od vrijednosti ili u druga likvidna finansijska sredstva iz ¢&lana 25 stav 1 ovog zakona, a koje posluje
prema nacelu disperzije rizika,

- sa investicionim jedinicama koje se, na zahtjev vlasnika, otkupljuju ili isplaéuju, direktno ili
indirektno, iz sredstava tog drustva (u daljem tekstu: otvoreni fond);
2) zajednicki investicioni fond osnovan sa posebnim investicionim ciliem i to: investicioni fond za
ulaganja u pocetni kapital i investicioni fondovi za ulaganja u derivativne hartije od vrijednosti;
3) specijalizovani investicioni fondovi.
Odgovornost

Clan 6
(1) Zajednicki fond ne odgovara za obaveze drustva za upravljanje, ni za obaveze vlasnika
investicionih jedinica fonda.
(2) Zajednicki fond odgovara ili se iz njegove imovine naplacuju troSkovi i izdaci koji su izri¢ito utvrdeni
pravilima o upravljanju fondom.
Upravljanje

Clan7

(1) Zajednickim fondom upravlja drustvo za upravijanje iz ¢lana 84 ovog zakona.

(2) Drudtvo za upravljanje izdaje potvrdu o registraciji investicionih jedinica ili djelova investicionih
jedinica u registru investicionih jedinica.

(3) Drustvo za upravljanje nije ograni¢eno u pogledu izdavanja djelova investicionih jedinica.

(4) Prava koja pripadaju vlasnicima djelova investicionih jedinica ostvaruju se srazmjerno uée$éu u
investicionoj jedinici.

(5) Investicione jedinice izdate u skladu sa ovim zakonom smatraju se hartijama od vrijednosti i
slobodno su prenosive.

(6) Investicione jedinice zajedni¢kog fonda osnovanog u skladu sa ovim zakonom uvrstavaju se na
berzu ili drugo organizovano trziste.

(7) Nacin trgovanja investicionim jedinica fonda utvrduje se pravilima Komisije za hartije od vrijednosti
(u daljem tekstu: Komisija).

Investicione jedinice

Clan 8
(1) Investicione jedinice fonda se izdaju po cijeni koja se izraGunava na nacin da se neto vrijednost
imovine fonda podijeli sa ukupnim brojem izdatih investicionih jedinica fonda.
(2) Investicione jedinice ne mogu se izdati prije nego Sto se u propisanom roku i na propisan nacin
uplati neto iznos cijene po kojoj su investicione jedinice izdate.
(3) Ukoliko nije drukcije propisano pravilima o upravljanju fondom, vrednovanje imovine fonda vrsi se:
- ako su hartije od vrijednosti uvrdtene u sluzbenu kotaciju berze, na osnovu posliednje objavljenje
cijene tih hartija na berzi, osim u slucaju kada ta cijena nije reprezentativna,
- ako hartije od vrijednosti nijesu uvrdtene u sluzbenu kotaciju berze ifili kada cijena hartija od
vrijednosti nije dovoljno reprezentativna, na osnovu vjerovatne cijene realizacije, koja se utvrduje savjesno i u
skladu sa dobrom profesionalnom praksom.
(4) Nacin vrednovanja imovine fonda, ucestalost vrednovanja imovine fonda i postupak u slucaju
netaénog obracuna cijene investicione jedinice fonda Komisija utvrduje pravilima.



Otkup investicionih jedinica

Clan 9
(1) Zajednicki fond je duzan da otkupi investicione jedinice fonda na zahtjev vlasnika investicione
jedinice.
(2) Otkup investicionih jedinica zajedni¢kog fonda se vrSi po vrijednosti koja se izraGunava na nacin
utvrden u €lanu 8 ovog zakona, uz odbijanje svih troSkova i naknada.
(3) Naknade koje se napla¢uju investitoru, odnosno zajednickom fondu su:
- ulazna naknada koja se odbija od iznosa uplate u trenutku prodaje investicionih jedinica;
- izlazna naknada koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po investicionoj jedinici u
trenutku otkupa,
- naknada za upravljanje, koja se obraCunava na osnovu neto vrijednosti imovine fonda.
(4) Drustvo za upravljanje ne smije naplacivati zajednickom fondu druge naknade i troSkove za druge
usluge koje pruza investicionom fondu, osim naknade iz stava 3 alineja 3 ovog &lana.
(5) lzuzetno od st. 3 i 4 ovog ¢&lana, drustvo za upravljanje moZe naplatiti zajednickom fondu troSkove
za upis vlasnika investicionih jedinica u registar ako tu uslugu obavlja drustvo za upravljanje.
(6) Postupak obracuna i naplate troSkova i naknada iz stava 3 ovog €lana utvrduje se pravilima
Komisije.

Otkupna cijena

Clan 10

(1) Izdavanje i otkup investicionih jedinica moZe se vrSiti samo po cijeni utvrdenoj u skladu sa ¢lanom
8 ovog zakona.

(2) Potvrda o kupovini investicione jedinice izdaje se na zahtjev viasnika investicione jedinice.

(3) Po otkupu investicione jedinice vlasniku investicione jedinice isplacuju se sredstva pod uslovima
utvrdenim pravilima o upravljanju fondom.

(4) Blizi sadrzaj potvrde o udjelu, prava i obaveze u vezi sa izdavanjem potvrde o udjelu, uslovi, nacin,
postupak i rokovi za isplatu viasnika investicionih jedinica utvrduju se pravilima Komisije.

Teku¢i troskovi
Clan 11
(1) Drustvo za upravljanje zajedni¢kim fondom duzno je da:
1) vr8i obraCun tekucih troSkova i objavljuje tacne iznose tekuéih troSkova u klju¢nim informacijama
za investitore;
2) vr3i obragun tekuéih tro8kova u skladu sa metodologijom iz ¢lana 12 ovog zakona;
3) vodi registar obrauna tekuéih troSkova i uva podatke iz registra najmanje pet godina od dana
upisa u registar.
(2) Tekuci troskovi obuhvataju sve troSkove koji se placaju iz imovine zajednickog fonda, i to:

- troSkove poslovanja zajednickog fonda,
- naknade za upravljanje fondom.
(3) Tekuci troSkovi iz stava 2 ovog €lana obuhvataju naroito:
1) naknade:
- drustvu za upravljanje zatvorenim fondom,
- depozitaru;

2) naknade za izdavanje dozvole za rad i upis u registar i druge naknade koje se pla¢aju Komisiji;



3) naknade revizoru;
4) troSkove, provizije ili takse vezane uz sticanje ili prodaju imovine;

5) troSkove vodenja registra investicionih jedinica, ukljuCuju¢i troSkove izdavanja potvrda o
transakciji ili stanju investicionih jedinica, kao i troSkove isplate u¢e$ca u dobiti;

6) troSkove izrade, Stampanja i poStarine vezani uz polugodidnje i godisnje izvjeStaje viasnika
investicione jedinice;

7) poreze koje fond placa na svoju imovinu ifili dobit;
8) troSkove objavljivanja izmjena prospekta i drugih propisanih obavjestenja;

9) druge troSkove odredene posebnim propisima.

(4) 1z imovine zajednickog fonda mogu se placati samo troSkovi utvrdeni pravilima o upravljanju fonda.

(5) Iz imovine zajedni¢kog fonda ne smije se napladivati naknada vezana za oglaSavanje ili
promovisanje prodaje investicionih jedinica fonda, kao ni naknada prodajnim zastupnicima fondova.

(6) TroSkove iz stava 5 ovog Clana snosi druStvo za upravijanje.

(7) 1znos tekucih troSkova koji se objavljuje u kljuénim informacijama za investitore predstavlja ukupni
iznos tih trodkova.

(8) Kada zajednicki fond investira zna€ajan iznos svojih sredstava u drugi zatvoreni fond ili investicioni
fond, iznos tekucih troskova obuhvata:

1) ukoliko otvoreni fond investira u drugi otvoreni fond ili investicioni fond koji objavljuje kljucne
informacije za investitore, poslednji objavljeni iznos tekuéih troskova;

2) ukoliko otvoreni fond investira u druge investicione fondove, tekuce troSkove u skladu sa
metodologijom iz &lana 12 ovog zakona, koje je drustvo za upravljanje otvorenim fondom duzno da procijeni;

3) ukoliko investicioni fond nije obuhvacen ta€. 1 i 2 ovog stava i ne objavljuje iznose tekucih
trodkova, drustvo za upravijanje otvorenim fondom Ce koristiti druge objavljene informacije i podatke (odnos
ukupnih troSkova, odnosno odnos bruto troSkova u odnosu na prosjeénu neto imovinu fonda) ili izraunati
maksimalni iznos na osnovu podataka iz prospekta fonda i posljednjih objavljenih izvjestaja fonda

4) kada investicioni fond iz tatke 3 ovog stava predstavlja manje od 15% imovine otvorenog fonda
za obradun se, umjesto tekucih trodkova, koriste objavijeni iznosi godiSnje naknade za upravijanje za svaki
investicioni fond;

5) ako ulazne, odnosno izlazne naknade placa otvoreni fond u vezi sa sticanjem ili prodajom
investicionih jedinica drugog otvorenog fonda, nov€ana vrijednost tih naknada se sabira za period za koji se
izraGunava i obracunava u okviru iznosa tekucih troskova.

(9) Ako otvoreni fond ima viSe investicionih odsjeka, svaki odsjek se odvojeno obracunava prilikom
obradunavanja u skladu sa ovim ¢lanom, a sve naknade koje se odnose na otvoreni fond kao cjelinu se
srazmjerno dijele na sve odsjeke po osnovu koji je pravi€an za investitore.

Metodologija obracuna tekuéih troSkova fonda

Clan 12
Metodologija obracuna tekuéih troSkova zajednickih fondova utvrduje se pravilima Komisije.

Privremena obustava otkupa

Clan 13
(1) lzuzetno od €lana 9 ovog zakona:

- drustvo za upravljanje moze priviemeno obustaviti otkup investicionih jedinica kada to zahtijevaju
posebne okolnosti i zastita interesa vlasnika investicionih jedinica, u sluajevima i po postupku utvrdenom
pravilima o upravljanju fondom;

- Komisija moZe naloZiti obustavu otkupa investicionih jedinica radi zastite interesa vlasnika
investicionih jedinica ili javnog interesa, odnosno kada drustvo za upravijanje ne postupa u skladu sa ovim



zakonom, drugim propisom ili ugovorom kojim se ureduje poslovanje zajedni¢kog fonda.

(2) U slu¢aju iz stava 1 alineja 1 ovog €lana, drudtvo za upravijanje je duzno da o obustavi otkupa
investicionih jedinica, bez odlaganja, obavijesti Komisiju i vlasnike investicionih jedinica sa navodenjem datuma i
razloga za obustavu otkupa i perioda u kojem ée biti obustavljen otkup investicionih jedinica.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku od tri dana od dana pocetka obustave otkupa
investicionih jedinica, obavijesti Komisiju 0 mjerama preduzetim radi otklanjanja uzroka za obustavu otkupa
investicionih jedinica.

(4) Ako Komisija ocijeni da je obustava otkupa investicionih jedinica u suprotnosti sa interesima
vlasnika investicionih jedinica fonda, ukinu¢e odluku drustva za upravljanje o obustavi otkupa investicionih
jedinica.

(5) RjeSenje iz stava 4 ovog ¢lana je konacno.

(6) U sluéaju iz stava 4 ovog €lana drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti vlasnike investicionih
jedinica o ukidanju odluke drustva za upravljanje o obustavi otkupa investicionih jedinica fonda na nacin
propisan pravilima o upravljanju fondom.

(7) Period obustave otkupa investicionih jedinica fonda poCinje da te¢e od dana dono$enja odluke
drustva za upravljanje o obustavljanju otkupa investicionih jedinica fonda.

(8) U periodu obustave otkupa investicionih jedinica fonda drustvo za upravijanje ne smije izdavati
nove investicione jedinice ili vrSiti otkup investicionih jedinica fonda.

(9) Zabrana iz stava 8 ovog ¢lana odnosi se i na otkup investicionih jedinica koji je zahtijevan od
strane vlasnika investicione jedinica prije pocetka perioda obustave, a koji nije zavrSen prije obustave, kao i na
investicione jedinice &iji je otkup zahtijevan tokom perioda obustave.

(10) Drustvo za upravljanje je duzno da izvrsi otkup investicionih jedinica po cijeni utvrdenoj u skladu sa
odredbama ovog zakona na dan prestanka obustave otkupa investicionih jedinica fonda.
(11) Vlasnici investicionih jedinica nemaju pravo na kamatu za vrijeme obustave otkupa investicionih
jedinica, osim ako:

- je drustvo za upravljanje u periodu obustave ve¢ bilo u docniji;

- Komisija ukine odluku drustva za upravljanje o obustavi otkupa investicionih jedinica.

(12) U sluéaju iz stava 11 al. 11 2 ovog €lana drustvo za upravljanje je duzno da isplati kamatu vlasnicima
investicionih jedinica iz svojih sredstava.

(13) Kada se investicionim jedinicama zajednickog fonda trguje u drugim drzavama, drustvo za upravijanje
duzno je da o obustavi otkupa investicionih jedinica, bez odlaganja, obavijesti nadleZne organe drzava u kojima
se trguje investicionim jedinicama zajednic¢kog fonda.

(14) Izdavanie i otkup investicionih jedinica ne moze se vrSiti kada:

- zajednicki fond nema drustvo za upravljanje ili depozitara;
- je nad drustvom za upravljanje ili depozitarom pokrenut postupak likvidacije ili ste¢aja.

Pravila o upravljanju fondom

Clan 14
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da utvrdi pravila o upravljanju fondom.
(2) Smatra se da se vlasnik investicione jedinice saglasio sa pravilima o upravijanju fondom
kupovinom investicionih jedinica fonda.
(3) Pravila o upravljanju iz stava 1 ovog ¢lana naroCito sadrze:
1) naziv zajedni¢kog fonda, vrijeme na koje se osniva i naziv i sjediSte drustva za upravljanje i
depozitara;
2) investicionu politiku u skladu sa posebnim investicionim ciliem zajednickog fonda i kriterijume na
osnovu koji se utvrduje investiciona politika;
3) naCin distribucije investicionih jedinica;
4) iznos naknade i troSkova koje je drustvo za upravljanje ovladéeno da naplati na teret zajedni¢kog
fonda i nagin obraunavanja naknade i trodkova upravljanja;
5) nain promovisanja zajednickog fonda;
6) dan zaklju€ivanja raduna zajedni¢kog fonda;
7) slu¢ajeve u kojima se moze izvrsiti likvidacija zajedni¢kog fonda;
8) postupak izmjene pravila o upravljanju fondom;
9) postupak izdavanja investicionih jedinica;
10) postupak otkupa investicionih jedinica , uslove pod kojima se vrsi otkup investicionih jednica i



uslove pod kojima se otkup investicionih jedinica moZe obustaviti.
Upravljanje zajedni¢kim fondom

Clan 15
(1) Zajednickim fondom u skladu sa pravilima o upravijanju i u isklju¢ivom interesu vlasnika
investicionih jedinica upravlja drustvo za upravljanje.
(2) U upravljanju imovinom zajednickog fonda drustvo za upravljanje istupa u svoje ime, a za racun
zajedni¢kog fonda.
(3) Drustvo za upravljanje duzno je da vrSi prava iz hartija od vrijednosti iz portfelja zajednickog
fonda.

Upravljanje imovinom fonda

Clan 16
(1) U upravljanju imovinom zajedni¢kog fonda drustvo za upravljanje duzno je da postupa sa paznjom
dobrog privrednika u skladu sa najvi§im profesionalnim standardima.
(2) Drustvo za upravljanje odgovara vlasnicima investicionih jednica fonda za Stetu koja nastane
uslied neizvrSavanja ili neurednog izvrSavanja obaveza.

Prodaja investicionih jedinica

Clan 17
(1) Prodaju investicionih jedinica zajedni¢kog fonda vrsi drustvo za upravijanje.
(2) Osim drustva za upravljanje prodaju investicionih jedinica mogu, na osnovu ugovora zakljuenog
sa druStvom za upravljanje vrsiti:
- banke;

- drutva za osiguranje;

- ovladéeni ucesnici na trzistu hartija od vrijednosti.
(3) Nacin prodaje investicionih jedinica iz st. 1i 2 ovog ¢lana utvrduje se pravilima Komisije.

Povjeravanje imovine

Clan 18

(1) Imovina zajedni¢kog fonda povjerava se depozitaru ugovorom zakljuéenim u pisanoj formi.

(2) Depozitar mora il da ima sjediste ili da bude osnovan u Crnoj Gori.

(3) Depozitar moze biti banka koja za obavljanje tih poslova pribavi prethodno odobrenje Centralne
banke Crne Gore (u daliem tekstu: Centralna banka), u skladu sa zakonom kojim se ureduje bankarsko
poslovanije i koja ispunjava uslove za obavljanje poslova depozitara utvrdene pravilima Komisije.

(4) Depozitar moze biti i institucija koja ispunjava uslove u pogledu boniteta i koja je pod stalnim
nadzorom poslovanja u skladu sa pravilima Komisije.

() Institucija iz stava 4 ovog ¢&lana moze da obavlja poslove depozitara samo pod uslovom da
posjeduje adekvatne finansijske i struéne garancije radi efikasnog obavljanja djelatnosti depozitara u skladu sa
pravilima Komisije.

(6) Za ¢lana organa upravljanja i rukovodenja depozitara moze biti imenovano lice koje ima ugled,
odgovarajucu profesionalnu sposobnost i odgovarajuée struéno iskustvo u vezi sa upravijanjem zajednickim
fondom. Depozitar je duZan da Komisiji dostavi obavjeStenje o identitetu &lanova organa upravijanja i
rukovodenja depozitara i lica koja ih zamjenjuju u obavljanju funkcije ¢lana organa upravljanja i rukovodenja, bez
odlaganja, na davanje saglasnosti. Komisija ne daje saglasnost na imenovanje ¢lanova organa upravijanja i
rukovodenja depozitara kojima nadzorni organ daje odobrenje za rad, odnosno saglasnost na imenovanje tih
lica.

(7) Depozitar je duzan da, na pisani zahtjev, Komisiji dostavi podatke i informacije do kojih dode u
izvrSavanju poslova depozitara radi sprovodenja kontinuirane kontrole poslovanja zajednickog fonda, u skladu
sa ovim zakonom.

Obaveze depozitara



Clan 19
(1) Depozitar obavlja sve poslove u vezi sa dnevnim upravljanjem sredstvima zajednickog fonda.
(2) Depozitar je duzan da:
1) obezbijedi da se trgovanje, izdavanje, otkup i ponistavanje investicionih jedinica zajednickog
fonda za racun fonda ili od strane druStva za upravljanje obavlja u skladu sa ovim zakonom i pravilima o
upravljanju fondom;
2) obezbijedi da se vrijednost investicionih jedinica zajedni¢kog fonda obracunava u skladu sa ovim
zakonom i pravilima o upravljanju fondom;
3) postupa u skladu sa uputstvima i nalozima drustva za upravljanje, osim kada uputstva i nalozi
drustva za upravljanje nijesu u skladu sa zakonom ifili pravilima o upravljanju fondom;
4) obezbijedi da, po obavljanju transakcije imovinom fonda, naknada od transakcije bude uplaéena
na racun fonda u propisanom ili uobi¢ajenom roku;
5) obezbijedi da se prihod zajedni¢kog fonda prikuplja u skladu sa pravilima o upravljanju fondom.
(3) Kada mati¢na drzava drustva za upravljanje nije i matiéna drzava zajednickog fonda, depozitar
mora zakljuéiti ugovor u pisanoj formi o nadinu razmjene podataka koji su neophodni za obavljanje poslova
depozitara, u skladu sa zakonom.
(4) Ugovorom iz stava 3 ovog ¢lana narocito se ureduju:
1) naziv i sjediSte drustva za upravljanje sa nazivima otvorenih fondova za koje se zakljucuje
ugovor;
2) nacin i postupak razmjene informacija i podataka;
3) nacin ¢uvanja povjerljivih podataka i mjere koje ¢e se preduzimati radi sprie¢avanja pranja
novca;
4) ovlaSéenja u vezi sa imenovanjem trecih lica i prenos ovlaséenja na treca lica;
5) na€in izmjena i dopuna zakljuenog ugovora;
6) nacin rjeSavanja sporova.

Odgovornost depozitara

Clan 20

(1) Depozitar odgovara drustvu za upravijanje i vlasnicima investicionih jedinica fonda za Stetu
pri¢injenu uslijed neopravdanog neispunjavanja ili nepravilnog izvrSavanja ugovorom preuzetih obaveza.

(2) Depozitar je odgovoran za povjerenu imovinu i u slu¢aju kada je uvanje imovine povjerio treéem
licu.

(3) U slucaju iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje ima pravo da pokrene postupak za naknadu
Stete. Vlasnik investicione jedinice ima pravo na pokretanje postupka za naknadu Stete, ako je prethodno, u
pisanom obliku, zahtijevao od drustva za upravljanje da pokrene postupak za naknadu Stete protiv depozitara, a
drudtvo za upravljanje je taj zahtjev odbilo ili nije podnijelo tuZzbu u roku od 90 dana od dana podno3enja
zahtjeva.

Postupanje

Clan 21
(1) U izvrSavanju prava i obaveza utvrdenih ovim zakonom i ugovorom, drustvo za upravijanje i
depozitar duzni su da postupaju objektivno i u interesu vlasnika investicionih jedinica.
(2) Drustvo za upravljanje ne smije biti i djelovati kao depozitar.

Prestanak vrsenja poslova

Clan 22
(1) Drustvo za upravljanje i depozitar ne mogu vrsiti svoje funkcije prema zajedni¢kom fondu u
sluéaju:
1) raskida ugovora od strane drustva za upravljanje pod uslovom da je izabrano novo drustvo za
upravljanje;



2) sporazumnog raskida ugovora ili raskida ugovora sa depozitarom od strane drustva za
upravljanje;
3) kada je nad drudtvom za upravljanje ili depozitarom pokrenut postupak ste€aja ili likvidacije,
odnosno prinudna uprava;
4) kada nadzorni organ oduzme dozvolu za rad drustvu za upravljanje ili depozitaru;
5) i u drugim slu¢ajevima utvrdenim pravilima o upravljanju fondom.
(2) U slu¢aju iz stava 1 tacka 2 ovog €lana depozitar je duzan da obavlja sve neodlozne poslove u cilju
zastite interesa vlasnika investicionih jedinica fonda do izbora novog depozitara, a najduze 60 dana od dana
raskida ugovora.

Pokretanje likvidacije

Clan 23
(1) Postupak likvidacije zajednickog fonda pokrece se:
1) istekom vremena na koje je zajedni¢ki fond osnovan u skladu sa pravilima o upravljanju fondom;
2) ako ne bude izabrano novo drustvo za upravljanje, odnosno depozitar, u roku od 60 dana od
nastupanja okolnosti iz ¢lana 22 stav 1 ovog zakona;
3) u drugim slu€ajevima propisanim pravilima o upravljanju fondom.
(2) Danom nastupanja uslova za pokretanje postupka likvidacije zajedni¢kog fonda drustvo za
upravljanje ne smije izdavati investicione jedinice fonda.

(3) Danom nastupanja uslova za pokretanje postupka likvidacije zajedni¢kog fonda moze se vrSiti otkup
investicionih jedinica fonda pod uslovom da dru$tvo za upravljanje obezbijedi jednak tretman svih vlasnika
investicionih jedinica.

(4) Izlazna naknada ne naplaéuje se u slucaju likvidacije fonda bez obzira na osnov za pokretanje
postupka likvidacije iz stava 1 ovog ¢lana.

IIl. INVESTICIONA POLITIKA OTVORENOG FONDA
Investicioni odsjek

Clan 24
Kada se otvoreni fond sastoji od viSe od jednog investicionog odsjeka, svaki pojedini odsjek smatra sa
posebnim otvorenim fondom .
Ulaganja otvorenog fonda

Clan 25
(1) Sredstva otvorenog fonda mogu se ulagati u:
1) prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trZidta novca koji su prihvaceni ili se njima trguje na
uredenom trzistu;
2) novoizdate prenosive hartije od vrijednosti, ako je:

- uslovima izdavanja utvrdena obaveza podno3enja zahtjeva za uvrstavanje u sluZbenu kotaciju
na berzi ili na drugom uredenom trZitu, koje posluje redovno i priznato je i otvoreno za javnost, pod uslovom da
su izbor berze i trzi$ta utvrdeni pravilima fonda ili osnivackim aktom otvorenog fonda,

- uvrstavanie iz alineje 1 ove taCke obezbijedeno u roku od godinu dana od dana izdavanja;
3) investicione jedinice otvorenog fonda, koji je dobio dozvolu za rad u skladu sa ovim zakonom, ili
drugih zajednickih fondova, pod uslovom da;

- su dobili dozvolu za rad u skladu sa propisima kojima je utvrdeno da su pod stalnim nadzorom
nadleznog organa ekvivalentnim nadzoru utvrdenom ovim zakonom i da je obezbijedena adekvatna saradnja
nadleznih organa,

- je stepen zastite vlasnika investicionih jedinica u drugim zajednickim fondovima ekvivalentan
stepenu zastite koji je propisan za vlasnike investicionih jedinica otvorenog fonda, a naroito da su pravila koja se
odnose na razdvajanje imovine, zaduZivanje, kreditiranje i prodaju prenosivih hartija od vrijednosti i instrumenata
trzista novca bez pokri¢a, ekvivalentna ovom zakonu,

- se 0 poslovanju drugih zajednickih fondova izvjeStavanje vrsi polugodi$njim i godiSnjim
izvjestajima, radi obezbjedenja procjene imovine, obaveza i prihoda i poslovanja u izvjeStajnom periodu,
- najvie 10% imovine otvorenog fonda ili drugog zajednickog fonda u koji se ulaze moze biti



uloZeno u investicione jedinice drugog otvorenog fonda ili drugog drustva za zajednicko ulaganje prema pravilima
o upravljanju fondom ili osnivaékom aktu,

4) u depozite kod ovladéenih banaka u Crnoj Gori ili nekoj drugoj drZavi, pod uslovom da podlijeZu
nadzoru i ograni¢enjima ekvivalentnom nadzoru i ograniCenjima utvrdenim propisima, koji dospijevaju u roku ne
duzem od 12 mjeseci i koji se mogu u svakom trenutku razrogiti.

5) derivativne finansijske instrumente koji se namiruju u gotovini, a kojima se trguje na uredenom
trzistu ili derivativne finansijske instrumente kojima se trguje izvan berze (OTC), pod uslovima da:

- derivati obuhvataju instrumente iz tac. 1, 2 i 3 ovog stava, finansijske indekse, kamatne stope,
devizne kurseve ili valute, u koje otvoreni fond moze ulagati u skladu sa svojim investicionim ciljevima koji se
utvrduju pravilima o upravljanju ili u osnivackim aktom,

- su druge ugovome strane u transakcijama sa vanberzanskim derivatima institucije koje podlijezu
bonitetnom nadzoru ili pripadaju kategorijama koje odobri Komisija,

- vanberzanski derivati podlijeZzu pouzdanom i provjerljivom vrednovanju na dnevnoj osnovi i mogu
se prodati, likvidirati ili zatvoriti saldiranjem, u svakom trenutku, po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev otvorenog
fonda,

- ih izdaje drustvo &ijim se hartijama od vrijednosti trguje na uredenim trZistima, u skladu sa
tatkom 1 ovog stava,

- ih izdaje ili za njih garantuje ustanova koja podlijeZe bonitetnom nadzoru, u skladu sa ovim
zakonom ili ustanova na koju se primjenjuju i koja je uskladena sa bonitetnim pravilima za koje Komisija cijeni
da su u skladu sa ovim zakonom,

- ih izdaju drugi organi svrstani u kategorije koje je odobrila Komisija, pod uslovom da je za
ulaganja u te instrumente obezbijedena zastita potro$aca , a koji ispunjavaju uslove propisane iz al. 1, 2 i 3 ove
tacke i pod uslovom da je emitent drustvo Ciji kapital i rezerve iznose najmanje 10.000.000 EUR-a, koje izraduje
i objavljuje svoje godiSnje finansijske izvjeStaje u skladu sa ovim zakonom , da je subjekt koji je, unutar grupe
drutava koja obuhvata jednu ili nekoliko uvrstenih drustava, posvecen finansiranju grupe ili je to subjekt koji je
posvecen finansiranju subjekata koji koriste bankarske linije za likvidnost.

(2) Otvoreni fond ne smije:
1) ulagati vise od 10% svoje imovine u pojedinaéne prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente
trziSta novca, osim u hartije i instrumente iz stava 1 ovog ¢lana;
2) sticati plemenite metale ili potvrde koje ih predstavjaju.
(3) Otvoreni fond moze drzati dodatna likvidna sredstva.
(4) Blizi uslovi za ulaganje imovine iz ovog ¢lana utvrduju se pravilima Komisije.

Rizici kod derivativnih instrumenata

Clan 26

(1) Otvoreni fond moZe da utvrdi, objavi i primjenjuje tehnike i instrumente koji se odnose na
prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trZiSta novca, iskljucivo u svrhu efikasnog upravijanja portfeljem.

(2) Otvoreni fond moZe da utvrdi i primjenjuje tehnike i instrumente koji se odnose na primjenu
derivativnih instrumenata u skladu sa ovim zakonom.

(3) U slucaju iz st. 1i 2 ovog ¢lana otvoreni fond ne smije da odstupi od svojih investicionih cilieva
utvrdenih pravilima o upravljanju fondom, osnivackim aktom ili prospektom.

(4) Otvoreni fond je duzan da obezbijedi da njegova ukupna izloZenost riziku koja se odnosi na
derivativne instrumente ne iznosi vise od ukupne neto vrijednosti njegovog portfelja.

(5) Izlozenost riziku se obracunava na osnovu trenutne vrijednosti sredstava, rizika druge ugovorne
strane, buducih trzidnih kretanja i raspoloZivog vrijemena za likvidaciju pozicija.

(6) Otvoreni fond moze ulagati, u skladu sa svojom investicionom politikom, u derivativne finansijske
instrumente pod uslovom da izlozenost riziku ne prelazi ukupna ograni¢enja ulaganja iz ¢lana 27 ovog zakona.

(7) Kada otvoreni fond ulaze u derivativne finansijske instrumente koji se zasnivaju na indeksu nije
duzan da kombinuje investicije iz ¢lana 27 ovog zakona.

(8) Ako prenosive hartije od vrijednosti ili instrumenti trziSta novca ukljuéuju derivativne instrumente,
derivativni instrumenti se uzimaju u obzir pri uskladivanju sa odredbama ovog ¢lana.

Ogranicenja ulaganja

Clan 27



(1) Otvoreni fond ne smije ulagati viSe od:

- 10% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZiSta novca istog emitenta;
- 20% svoje imovine u depozite kod istog subjekta.

(2) lzloZzenost otvorenog fonda riziku druge ugovorne strane kod transakcija vanberzanskim
derivatima ne smije biti veCa od:

- 10% njegove imovine kada je druga ugovorna strana kreditna institucija navedena u ¢lanu 25 stav
1 taCka 4 ovog zakona;
- 5% njegove imovine u ostalim slu€ajevima.

(3) Ukupna vrijednost prenosivih hartija od vrijednosti i instrumenata trzista novca koje drzi otvoreni
fond u emitentima u koje pojedinaéno ulaze vise od 5% svoje imovine ne smije prelaziti 40% vrijednosti
imovine otvorenog fonda.

(4) Ograniéenje iz stava 3 ovog &lana se ne primjenjuje na depozite ili na transakcije vanberzanskim
derivatima sa finansijskim institucijama koje podlijeZu bonitetnom nadzoru.

(5) lzuzetno od ograni¢enja iz stava 1 ovog €lana, otvoreni fond ne smije, ako bi na taj na¢in doslo do
ulaganja viSe od 20% njegove imovine u isto drutvo, kombinovati:

- ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trzidta novca koje izdaje to drustvo;
- depozite kod tog drustva;
- izlozenosti koje proizlaze iz transakcija vanberzanskim derivatima u koje je ukljueno to drustvo.

(6) lzuzetno od stava 1 ovog ¢lana, otvoreni fond moze ulagati do 35% svoje imovine u prenosive
hartije od vrijednosti ili instrumente trziSta novca istog drustva, ako prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente
trzi$ta novca izdaje ili za njih garantuje drzava, lokalna vlast ili medunarodna organizacija .

(7) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, otvoreni fond moze ulagati do 25% svoje imovine u obveznice
ako obveznice izdaje kreditna institucija koja ima sjediSte u drzavi &lanici Evropske Unije (u daliem tekstu:
drzava €lanica) i koja je pod stalnim nadzorom nadleznog organa u svrhu zastite viasnika obveznica.

(8) Sredstva prikupliena emisijom obveznica iz stava 7 ovog ¢lana ulaZzu se u imovinu koja, do dana
dospjelosti obveznice, moze pokriti potrazivanja po obveznicama, a koja bi se u slu€aju steCaja emitenta mogla
iskoristiti za isplatu glavnice i pla¢anje obradunatih neisplaéenih kamata.

(9) Ako otvoreni fond ulaze viSe od 5% svoje imovine u obveznice iz stava 7 ovog &lana koje izdaje
isti emitent, ukupna vrijednost tih ulaganja ne smije pre¢i 80% vrijednosti imovine otvorenog fonda.

(10) Ukoliko otvoreni fond investira viSe od 5% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti i
instrumente trZiSta novca u skladu sa st. 6 i 7 ovog €lana, te prenosive hartije od vrijednosti ne uzimaju se u
obzir prilikom primjene ograni¢enja iz stava 2 ovog ¢lana.

(11) Ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trzista novca, koje izdaje isti emitent, ili u
depozite ili derivativne instrumente istog emitenta, koja se sprovode u skladu sa st. 1 do 8 ovog ¢&lana, zajedno
ne smiju pre¢i 35% imovine otvorenog fonda .

(12) Drustva koja su uklju¢ena u istu grupu koja vode konsolidovane radune u skladu sa priznatim
medunarodnim raunovodstvenim standardima smatraju se jednim druStvom u svrhu obraduna ograniéenja iz
ovog ¢lana. Otvoreni fond moze kumulativno uloZiti do 20% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti i
instrumente trZiSta novca unutar iste grupe.

Replikacija sastava indeksa

Clan 28
(1) lzuzetno od ograniéenja iz ¢lana 27 ovog zakona, ograni¢enja iz ¢lana 25 ovog zakona mogu se

povecati na iznos od 20% imovine otvorenog fonda za ulaganja u akcije ili duznicke hartije od vrijednosti koje
izdaje isti emitent, u skladu sa praviima o upravijanju ili osnivackim aktom , ako je cilj politike ulaganja
otvorenog fonda da se replicira sastav odredenog indeksa akcija ili indeksa duzniékih hartija od vrijednosti, pod
sliede¢im uslovima:

- sadrzaj indeksa je dovoljno diversifikovan;

- indeks je reprezentativan odraz trZista na koje se odnosi;

- objavljuje se na adekvatan nacin.

(2) Komisija moZe da utvrdi da ograni¢enje iz stava 1 ovog ¢lana iznosi najvise 35% imovine otvorenog
fonda, za ulaganja u hartije od vrijednosti i instrumente trzista novca samo jednog emitenta,ako to opravdavaju
vanredni trzisni uslovi, a naro€ito na uredenim trZidtima na kojima se pretezno trguje prenosivim hartijama od
vrijednosti i instrumentima trZista novca.



Odstupanje od ograni¢enja

Clan 29

(1) Komisija moZe da odobri odstupanje iz &lana 28 stav 2 ovog zakona iskljuéivo ako utvrdi da
vlasnici investicionih jedinica otvorenog fonda imaju zastitu ekvivalentnu zastiti vlasnika investicionih jedinica
otvorenog fonda koji posluje u skladu sa ograni¢enjima iz ¢l. 27 i 28 ovog zakona.

(2) Otvoreni fond na koji se primjenjuju ogranicenja iz stava 1 ovog ¢lana duzan je da drzi hartije od
vrijednosti najmanje Sest razlicitih emisija, s tim da u hartije od vrijednosti pojedinacne emisije ne smije uloZiti
viSe od 30% ukupne imovine.

(3) Otvoreni fond iz stava 1 ovog ¢lana duzan je da u svoj prospekt i poslovnu komunikaciju ukljuci
jasnu izjavu koja sadrzi podatke o odobrenju ulaganja u skladu sa ogranienjem iz ovog €lana i podatke o
drZavi, lokalnoj vlasti ili medunarodnoj organizaciji u €ije hartije od vrijednosti namjerava da ulagaZze ili je ulozio
vise od 35% svoje imovine.

Ograniéenja ulaganje u druge fondove

Clan 30

(1) Otvoreni fond moze ste¢i udjele u drugom otvorenom fondu ili u drugim drustvima za zajednicka
ulaganja iz ¢lana 25 stav 1 tacka 3 ovog zakona, pod uslovom da je najvise 20% njegove imovine uloZeno u
investicione jedinice jednog otvorenog fonda ili drugog drustva za zajednicka ulaganja.

(2) Kada otvoreni fond ima vise od jednog investicionog odsjeka, svaki odsjek smatra sa posebnim
emitentom pod uslovom da se primjenjuje princip segregacije obaveza pojedinih odsjeka prema tre¢im licima.

(3) Ulaganja u udjele drustava za zajednicka ulaganja, koja nijesu otvoreni fondovi, ne smiju u
ukupnom iznosu imovine otvorenog fonda biti ve¢a od 30%

(4) Kada otvoreni fond ulaZe u investicione jedinice drugog otvorenog fonda ili druStva za zajednicka
ulaganja kojim upravlja, direktno ili indirektno, isto drustvo za upravljanje ili neko drugo drustvo sa kojim je
drustvo za upravljanje povezano u¢e$¢em u kapitalu i upravljanju, to drutvo za upravljanje ili drugo drustvo ne
smiju obraCunavati naknadu za upis ili otkup investicionih jedinica otvorenog fonda u investicione jedinice
drugog otvorenog fonda ili drustva za zajednicka ulaganja.

(5) Otvoreni fond koji ulaZe znacajan dio svoje imovine u drugi otvoreni fond ili drustvo za zajednicka
ulaganja duzan je da u svom prospektu objavi najveci iznos naknade za upravljanje koja se mozZe obraCunati
tom i drugom otvorenom fondu ili drustvu za zajednicka ulaganja u koje namjerava da ulaze. U svom godisnjem
finansijskom izvjestaju otvoreni fond navodi najveéi iznos naknade za upravljanje koja se obraunava tom i
drugom otvorenom fondu ili drutvu za zajednicka ulaganja u koje ulaze.

Sadrzaj prospekta

Clan 31
(1) Prospekt sadrZi naznaku kategorija imovine u koje je otvorenom fondu odobreno ulaganje.
(2) Prospekt sadrZi narogito:
- podatke o odobrenim transakcijama derivativnim finansijskim instrumentima;
- jasnu izjavu kojom se navodi da se ta ulaganja vr8e u cilju zatite od rizika ili radi ostvarivanja
investicionih ciljeva;
- podatke 0 moguéim posljedicama koriS¢enja derivativnih finansijskih instrumenata na profil rizika.

(3) Ako otvoreni fond pretezno ulaZe u imovinu iz ¢lana 25 ovog zakona, osim u prenosive hartije od
vrijednosti ili instrumente trziSta novca, ili ako otvoreni fond replicira indeks u skladu sa ¢lanom 28 ovog zakona,
prospekt otvorenog fonda i trziSna komunikacija mora sadrZati jasnu izjavu kojom se upozorava na investicionu
politiku.

(4) Kada je vjerovatno da Ce neto vrijednost imovine otvorenog fonda biti vrlo promjenjiva zbog
sastava portfelja ili tehnika upravljanja portfeliem koje je moguce koristiti, prospekt otvorenog fonda i trZisna
komunikacija mora sadrZati jasnu izjavu kojom se ukazuje na ovu karakteristiku otvorenog fonda.

(5) Na zahtjev investitora, drustvo za upravljanje mora obezbijediti dodatne informacije koje se odnose
na kvantitativna ogranicenja koja se primjenjuju u upravljanju rizicima otvorenog fonda, odabrane metode i na
posljednje promjene glavnih rizika i prinosa pojedinih kategorija instrumenata.

(6) Blize uslove, nacin i postupak izvrSavanja obaveza drustva za upravljanje utvrdenih st. 1 do 5 ovog
¢lana utvrduju se propisom Komisije.



Ograniéenje sticanja

Clan 32

(1) Otvoreni fond moze ste¢i najvise:

- 10% akcija bez prava glasa u jednom emitentu;

- 10% duznickih hartija od vrijednosti jednog emitenta;

- 25% investicionih jedinica u jednom otvorenom fondu ili drugom drustvu za zajednicka ulaganja;

- 10% instrumenata trziSta novca jednog emitenta.

(2) Ogranicenja iz stava 1 al. 2, 314 ovog ¢lana ne primjenjuju se u trenutku sticanja, ako nije
moguce obracunati bruto iznos duzni¢kih hartija od vrijednosti ili instrumenata trzita novca ili neto iznos hartija
od vrijednosti u postupku emisije.

(3) Ogranicenja iz stava 1 ovog €lana ne primjenjuju se na:

- prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trZista novca koje izdaje ili za koje garantuje druga
drzava ili lokalna vlast;

- prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trziSta novca koje izdaju medunarodne organizacije
u koje je u€lanjeno vide drzava ¢lanica;

- akcije koje drzi otvoreni fond u kapitalu drustva sa sjediStem u drugoj drzavi, koje ulaZe svoju
imovinu preteZno u hartije od vrijednosti emitenta koji imaju sjediste u toj drzavi, ako u skladu sa propisima te
drzave takvo vlasnistvo predstavlja jedini nacin na koji otvoreni fond moze ulagati hartije od vrijednosti emitenta
u toj drzavi.

(4) Odredba stava 3 alineja 3 ovog €lana primjenjuje se samo ako drustvo sa sjediStem u drugoj drzavi
uskladuje svoju investicionu politiku u skladu sa ¢l. 27 i 28 ovog zakona.

(5) Ukoliko dode do odstupanja od ogranitenja propisanih u ¢l. 27 i 28 ovog zakona i st. 1 i 2 ovog
¢lana, shodno se primjenjuje ¢lan 33 ovog zakona.

Prekoraéenje sticanja

Clan 33

(1) Otvoreni fond je duzan da posluje u skladu sa ograni¢enjima propisanim ovim zakonom kada
ostvaruje svoje pravo upisa koje proizlazi iz prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trZiSta novca koji
¢ine dio njegove imovine.

(2) Otvoreni fond nije duzan da se pridrzava ograniCenja iz €l. 27, 28, 29 i 30 ovog zakona u periodu
od Sest mjeseci od dana dobijanja dozvole za rad, pod uslovom da postupa u skladu sa naCelom disperzije
rizika.

(3) Ukoliko su ograniéenja iz stava 1 ovog €lana prekoraena iz razloga koji je izvan kontrole
otvorenog fonda ili uslied ostvarivanja prava upisa, otvoreni fond je duZzan da, kao prioritetni cilj svojih
transakcija prodaje, odredi i primjenjuje ispravljanje nastalog stanja, uzimajuéi u obzir zastitu interesa vlasnika
investicionih jedinica.

Zaduzivanje

Clan 34
(1) Drustvo za upravljanje ili depozitar zajedni¢kog fonda ne smiju se zaduZivati u ime ili za racun
fonda.
(2) lzuzetno od stava 1 ovog €lana, otvoreni fond se moze zaduzivati, pod uslovom da je zaduzivanje:
1) privremeno i da predstavlja najviSe 10% vrijednosti fonda;
2) omogucava sticanje nepokretne imovine koja je neophodna za direktno obavljanje djelatnosti i
predstavlja najvie 10% njegove imovine.

Pokriée prenosivih hartija od vrijednosti

Clan 35
Drustvo za upravljanje ili depozitar zajednickog fonda ne smiju iz portfelja fonda bez dobijanja
adekvatne protivvrijednosti prodavati prenosive hartije od vrijednosti, instrumente trZista novca ili druge
finansijske instrumente iz ¢lana 25 stav 1 tac. 3, 4 i 5 ovog zakona.



IV. TRGOVANJE INVESTICIONIM JEDINICAMA IZ DRZAVA
CLANICA 1 U DRZAVAMA CLANICAMA

Obavjestenje i dokumentacija

Clan 36

(1) Ukoliko otvoreni fond osnovan u drzavi €lanici namjerava da trguje investicionim jedinicama u
Crnoj Gori, Komisija ¢e po primlienom obavjestenju drustva za upravljanje od nadleznog organa mati¢ne drzave
Clanice otvorenog fonda zatraziti dostavljanje dokumentacije iz &lana 102 stav 1 ovog zakona i potvrdu da
otvoreni fond ispunjava uslove u toj drzavi.

(2) Komisija obavjeStava otvoreni fond o prijemu dokumentacije i podataka od nadleznog organa
drzave ¢lanice i da moZe da trguje investicionim jedinicama na trZistu Crne Gore.

(3) Ukoliko dodje do promjena podataka koji su od znacaja za trgovanje ili promjene klase hartija od
vrijednosti kojima ¢ée trgovati, otvoreni fond je duzan da, u pisanoj formi, obavijesti Komisiju prije sprovodenja te
promjene.

V. SPAJANJE ZAJEDNICKIH FONDOVA
1. Principi, odobrenje i saglasnost

Definicija spajanja

Clan 37

Spajanjem zajednickih fondova, u smislu ovog zakona, smatra se postupak u kojem:

1) jedan ili viSe zajednickih fondova ili njegovih investicionih odsjeka prestaje da postoji bez likvidacije
i prenosi svu svoju imovinu i obaveze (u daljem tekstu: preuzeti fond) na drugi zajednicki fond ili na investicioni
odsjek drugog zajednickog fonda (u daljem tesktu: fond primalac), u zamjenu za izdavanje investicionih
jedinica vlasnicima investicionih jedinica u fondu primaocu, koja moze u skladu sa aktom o preuzimanju
obuhvatati i nov€anu naknadu koja nije viSa od 10% neto vrijednosti imovine tih investicionih jedinica;

2) dva ili vise zajednitka fonda ili njihovih investicionih odsjeka, prilikom prestanka poslovanja bez
likvidacije, prenose svu svoju imovinu i obaveze na novoosnovani zajednicki fond ili na njegov investicioni
odsjek, u zamjenu za izdavanje investicionih jedinica vlasnicima investicionih jedinica u novoosnovanom fondu
primaocu ili u njegovom investicionom odsjeku i koja moze u skladu sa aktom o preuzimanju obuhvatati i
novCanu naknadu koja nije visa od 10% neto vrijednosti imovine tih investicionih jedinica;

3) jedan ili vie preuzetih fondova ili njihovih investicionih odsjeka prenose svoju neto imovinu na
drugi zajedni¢ki fond ili investicioni odsjek tog fonda u koji se spajaju ili kome se pripajaju, a koji do izmirivanja
svojih obaveza nastavljaju da postoje.

Saglasnost na spajanje

Clan 38

(1) Na spajanja iz ¢lana 37 ovog zakona ne primjenju se odredbe zakona kojim se ureduju privredna
drustva.

(2) Saglasnost na spajanje zajedni¢kog fonda daje druStvo za upravljanje ili drugi organ odreden
pravilima o upravljanju fondom ili osnivagkim aktom fonda.

(3) Ako je pravilima o upravijanju fondom ili osnivaékim aktima utvrdena obavezna saglasnost
vlasnika akcija na odluku iz stava 4 ovog Clana, tim aktima odreduje se kvorum i veéina potrebna za
dono$enje odluka o spajanju, pod uslovom da se odluka usvaja prostom veéinom glasova vlasnika akcija.

(4) Aktima iz stava 4 ovog €lana ne smije se propisati kao potrebna vecina viSe od 75% glasova
vlasnika akcija koji su stvarno prisutni ili zastupani na skupétini akcionara.

(5) Blizi uslovi i na¢in spajanja zajednickih fondova propisuju se pravilima Komisije.

Odobrenje Komisije

Clan 39
(1) Spajanie iz ¢lana 38 ovog zakona vrsi se na osnovu prethodnog odobrenja Komisije.



(2) Uz zahtjev za davanje odobrenja iz stava 1 ovog €lana podnosi se sljede¢a dokumentacija:

1) nacrt usaglaSenih uslova predlozenog spajanja odobrenih od fondova (preuzimaoca i preuzetog
fonda) ;

2) tekst prospekta i kljuénih informacija za investitore fonda primaoca, ako je fond primalac osnovan
u drugoj drzavi;

3) izjava depozitara preuzetog fonda i fonda primaoca da je, u skladu sa ¢lanom 43 ovog zakona,
izvrSena provjera uskladenosti podataka iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona, pravilima fonda ili osnivackim aktima
tih fondova ;

4) kada je fond primalac osnovan u drzavi €lanici, izjavom depozitara potvrduje se da je izvrSena
provjera uskladenosti podataka iz ¢lana 44 stav 1 ovog zakona, u skladu sa pravilima o upravljanju i osnivackim
aktima fondova;

5) informacije o predloZenom spajanju koje preuzeti fond i fond primalac namjeravaju da dostave
vlasnicima investicionih jedinica fondova ukljuenih u spajanje.

(3) Dokumentacija iz stava 2 ovog ¢lana Komisiji se dostavlja na crnogorskom jeziku.

(4) Komisija moZe, na zahtjev podnosioca, odobriti da se dokumentacija iz stava 2 ovog ¢lana dostavi
i na sluzbenom jeziku ili na jednom od sluzbenih jezika drzave E&lanice u kojoj je osnovan fond ukljuéen u
spajanje.

(5) Ukoliko je dostavljena dokumentacija iz stava 2 ovog €lana nepotpuna, Komisija ¢e naloZiti
podnosiocu zahtjeva da u roku od 10 radnih dana dopuni dokumentaciju.

(6) Kada fond primalac nije osnovan u Crnoj Gori, Komisija je duzna da, bez odlaganja, dostavi kopiju
dokumentacije iz stava 2 ovog ¢lana nadleznom organu drzave ¢lanice u kojoj je osnovan fond primalac, radi
zajednicke procjene uticaja predloZenog spajanja na vlasnike investicionih jednica fonda ukljuéenog u spajanje i
eventualne dopune podataka u cilju zastite vlasnika investicionih jednica fonda .

Procjena uticaja spajanja

Clan 40
(1) Komisija je duzna da u postupku odobravanja spajanja izvrSi procjenu uticaja predloZenog spajanja
na vlasnike investicionih jednica fonda primaoca i preuzetog fonda.
(2) U postupku iz stava 1 ovog ¢lana Komisija moZe fondu primaocu da nalozi da u pisanoj formi:

- dostavi dodatne podatke ili pojadnjenja i obrazloZenje tih podataka, radi zastite interesa vlasnika
investicionih jednica fonda;

- da izmijeni podatke i informacije dostavljene vlasnicima investicionih jedinica fonda primaoca, u
roku od 15 radnih dana od dana dostavljanja dokumentacije iz ¢lana 39 ovog zakona.

(3) Komisija je duzna da po podnesenom zahtjevu odluéi u roku od 20 radnih dana od dana
dostavljanja potpune dokumentacije iz ¢lana 41 ovog zakona.
(4) Kada fond preuzimalac nije osnovan u Crnoj Gori, Komisija ¢e odobriti spajanje ako:
1) je predloZeno spajanje u skladu sa ¢l. 41,42, 44 45 ovog zakona;

2) je fondu primaocu dato obavjeStenje u skladu sa ¢lanom 39 ovog zakona da moze da trguje
svojim investicionim jedinicama u Crnoj Gori i svim drZzavama €lanicama u kojima preuzeti fond ima dozvolu za
rad ili je obavijeSten da moZe da trguje svojim investicionim jedinicama.

(5) Komisija ¢e o odobravanju spajanja iz stava 4 ovog ¢lana obavijestiti nadlezni organ drzave lanice
u kojoj je fond primalac osnovan.

(6) Stav 5 ovog €lana primjenjuje se i na fond osnovan u Crnoj Gori koji je preuzimalac fonda koji ima
dozvolu za rad ili je obavijeSten da moZe da trguje svojim investicionim jedinicama u skladu sa ¢lanom 39 ovog
zakona.

Dostavljanje dokumentacije

Clan 41

(1) Kada je fond preuzimalac osnovan u Crnoj Gori, a preuzeti fond osnovan u drZavi €lanici, Komisija
¢e podnijeti zahtjev nadleznom organu drzave Clanice u kojoj je osnovan preuzeti fond za dostavljanje
dokumentacije iz ¢lana 39 ovog zakona.

(2) Komisija ¢e, u saradnji sa nadleznim organom drzave ¢lanice u kojoj je osnovan preuzeti fond,
razmotriti uticaj predloZenog spajanja na vlasnike investicionih jednica fonda ukljuCenih u spajanje u cilju
procjene da li su vlasnicima investicionih jedinica fonda dostavljene potrebne i potpune informacije.

(3) Komisija moze da nalozi fondu primaocu da izmijeni podatke i informacije dostavljene vlasnicima



investicionih jedinica fonda primaoca u roku od 15 radnih dana od dana dostavljanja potpune dokumentacije iz
stava 1 ovog ¢lana.

(4) Komisija je duzna da o postupanju fonda primaoca po nalogu iz stava 3 ovog ¢&lana, u roku od 20
radnih dana od dana dostavljanja dokumentacije, obavijesti nadleZni organ drZave €lanice u kojoj je osnovan
preuzeti fond.

(5) Uslovi utvrdeni ¢l. 29, 30, 3132 ovog zakona ne primjenjuju se na fondove primaoce u periodu
od Sest mjeseci od dana spajanja.

Nacrt uslova

Clan 42
Fond primalac i preuzeti fond duzni su da sacine zajednicki nacrt uslova spajanja koji sadrzi sliede¢e
elemente:
1) vrstu spajanja i uklju¢ene fondove;
2) osnov i razloge predlozenog spajanja;

3) o€ekivani uticaj predloZenog spajanja na vlasnike investicionih jedinica fonda preuzimaoca i
preuzetog fonda;

4) kriterijume vrednovanja imovine i obaveza na datum obraguna odnosa zamjene iz €lana 44 stav 1
ovog zakona;

5) metod obraCuna odnosa zamjene;

6) planirani datum spajanja;

7) pravila za prenos imovine, odnosno za zamjenu investicionih jedinica;

8) druge elemente koje odrede fond preuzimalaci preuzeti fond.

2. Kontrola podataka od znacaja za prava vlasnika udjela
Verifikacija podataka

Clan 43
Depozitari fonda primaoca i preuzetog fonda duzni su da provjere i na osnovu provijere verifikuju
uskladenost podataka iz ¢lana 42 ta€. 1, 6 i 7 ovog zakona sa uslovima utvrdenim ovim zakonom, pravilima o
upravljanju ili osnivackim aktima.

Procjena i potvrdivanje

Clan 44
(1) Fond primalac duZan je da angaZuje nezavisnog revizora radi procijene i potvrdivanja:
1) kriterijuma za vrednovanje imovine i obaveza na datum za obradun odnosa zamjene, u skladu
sa ¢lanom 48 stav 1 ovog zakona;
2) nov€ane naknade po investicionoj jedinici, ukoliko se isplacuje novéana naknada;
3) metode obracuna odnosa zamjene, kao i stvarnog odnosa zamjene utvrdenog na datum
odreden za obragun tog odnosa, u skladu sa lanom 48 stav 1 ovog zakona.
(2) Kopija izvjeStaja nezavisnog revizora dostavlja se na zahtjev vlasnika investicionih jedinica fonda
primaoca i preuzetog fonda i nadlezih organa drzave ¢lanice u kojoj je osnovan fond.

Podaci o spajanju
Clan 45

(1) Fond primalac i/ili preuzeti fond osnovani u Crnoj Gori duzni su da vlasnicima investicionih jedinica
dostave obavjesStenje sa adekvatnim informacijama i taénim podacima o predloZzenom spajanju, radi procjene



uticaja predloZzenog spajanja na njihove investicije, nakon odobrenja Komisije na predloZeno spajanje iz ¢lana
39 ovog zakona.

(2) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana se dostavlja 30 dana prije isteka roka utvrdenog za
dostavljanje zahtjeva za otkup, isplatu ili zamjenu investicionih jednica u skladu sa ¢lanom 46 stav 1 ovog
zakona.

(3) Obavjestenje iz stava 1 ovog €lana sadrzi:

1) osnov i razloge predlozenog spajanja;

2) ogekivani uticaj predloznog spajanja na ostvarivanje prava vlasnika investicionih jedinica, koji
ukljuduje i sve znacajne promjene investicione politike, troSkove, periodicno izvjeStavanje, moguce smanjenje
efikasnosti i upozorenije investitorima o eventualnim izmjenama poreskog tretmana nakon spajanja;

3) sva prava koja imaju vlasnici investicionih jedinica u predlozenom spajanju, ukljuCujuci pravo na
dodatne informacije, pravo ostvarivanja uvida i dostavljanje kopije izvjeStaja nezavisnog revizora ili depozitara,
pravo na otkup, isplatu ili zamjenu investicionih jedinica bez naknade iz ¢lana 46 ovog zakona, kao i rokove za
ostvarivanje prava.

4) rokove za preduzimanje radnji u postupku i planirani datum spajanja;
5) kopiju kljuénih informacija za investitore fonda primaoca, u skladu sa &lanom 161 ovog zakona.
(4) Blizi sadrzaj i nacin dostavljanja obavjestenja, podataka i informacija iz ovog ¢lana i rokovi i nacin
azuriranja kljuénih informacija za investitore i nacin obavjeStavanja novih viasnika investicionih jedinica utvrduje
se pravilima Komisije.

Zahtjev za otkup

Clan 46

(1) Vlasnici investicionih jedinica fonda primaoca i preuzetog fonda imaju pravo na otkup, isplatu ili
zamjenu investicionih jedinica za investicione jedinice drugog fonda sa slicnom investicionom politikom, kojim
upravlja isto drustvo za upravljanje ili drutvo povezano sa drustvom za upravljanje.

(2) Zahtjev iz stava 1 ovog €lana vlasnici investicionih jednica mogu dostavljati od dana dostavljanja
obavjeSenja o predlozenom spajanju iz ¢lana 45 ovog zakona, a najkasnije do petog radnog dana koji prethodi
danu obraCuna odnosa zamjene investicionih jedinica iz ¢lana 48 stav 1 ovog zakona.

(3) Vlasnici investicionih jedinica ne pla¢aju naknadu za ostvarivanje prava iz stava 1 ovog €lana.

(4) lzuzetno od ¢lana 10 stav 1 ovog zakona, fond moze priviemeno obustaviti upis, otkup ili isplatu
investicionih jedinica fonda, ako je obustava neophodna radi zadtite interesa vlasnika investicionih jedinica
fonda.

(5) Komisija moZe priviremeno obustaviti upis, otkup ili isplatu investicionih jedinica fonda, ako je
obustava neophodna radi zastite interesa vlasnika investicionih jedinica fonda.

3. Troskovi pripreme i spajanja
Priprema i spajanje

Clan 47
Osim kada fond nije odredio drustvo za upravljanje, svi pravni, konsultantski ili administrativni troSkovi
vezani za pripremu i okoncanje spajanja ne naplacuju se na teret fonda primaoca, preuzetog fonda ili na teret
vlasnika investicionih jedinica fonda.

Datum obracuna

Clan 48
(1) Nacrtom uslova spajanja iz ¢lana 42 ovog zakona utvrduje se datum spajanja, datum obracuna
odnosa zamjene investicionih jedinica preuzetog fonda za investicione jedinice fonda primaoca i datum
obra¢una neto vrijednosti imovine radi utvrdivanja prava na isplatu novéane naknade vlasnicima investicionih
jedinica.



(2) Ukoliko se pravilima o upravijanju ili osnivackim aktom propisuje obavezna saglasnost vlasnika
investicionih jedinica na odluku o spajanju u skladu sa ¢lanom 38 ovog zakona, datum iz stava 1 ovog ¢lana
utvrduje se nakon pribavljanja saglasnosti vlasnika investicionih jedinica.

(3) Fond primalac duzan je da obavijesti Komisiju i druge nadleZzne organe ukljuéene u postupak
spajanja i objavi stupanje na snagu spajanja objavljivanjem u najmanje jednom dnevnom Stampanom mediju
koji se distribuira na teritoriji Crne Gore i elektronskom mediju €iji program je dostupan na ¢itavoj teritoriji Crne
Gore, kao i na svojoj internet stranici.

Prenos imovine prava i obaveza

Clan 49
(1) Spajanjem iz ¢lana 37 taka 1 ovog zakona:
1) cjelokupna imovina i obaveze preuzetog fonda prenosi se na fond primalac;
2) fonda primaoca i imaju pravo na nov¢anu naknadu koja ne prelazi 10% neto vrijednosti imovine
njihovih investicionih jedinica u preuzetom fondu;
3) preuzeti fond prestaje da postoji nakon stupanja na snagu spajanja.
(2) Spajanjem iz ¢lana 37 tacka 2 ovog zakona:
1) cjelokupna imovina i obaveze preuzetog fonda prenose se na novoosnovani fond primalac;

2) vlasnici investicionih jedinica preuzetog fonda postaju vlasnici investicionih jedinica
novoosnovanog fonda primaoca i imaju pravo na novéanu naknadu koja ne prelazi 10% neto vrijednosti imovine
njihovih investicionih jedinica u preuzetom fondu;

3) preuzeti fond prestaje da postoji nakon stupanja na snagu spajanja.
(3) Spajanjem iz ¢lana 37 tacka 3 ovog zakona:
1) neto imovina preuzetog fonda prenosi se na fond primaoca;
2) vlasnici investicionih jedinica preuzetog fonda postaju viasnici investicionih jedinica fonda
primaoca;
3) preuzeti fond nastavlja da postoji sve dok obaveze ne budu izmirene.

(4) Drustvo za upravijanje koje upravlja fondom primaocem duzno je da, u pisanoj formi, obavijesti
depozitara fonda primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog fonda okoncan.

(5) Ako fondom primaocem ne upravlja drustvo za upravljanje, fond je duzan da, u pisanoj formi,
obavijesti depozitara fonda primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog fonda okoncan.

Primjena

Clan 50
Odredbe ¢l. 37 do 49 ovog zakona primjenjuju se i na investicione odsjeke fonda.

V1. OTVORENI FOND ULAGAC KAPITALA | CENTRALNI FOND
1.Saglasnost
Obim ulaganja

Clan 51
(1) Otvoreni fond ulaga¢ kapitala (u daljem tekstu:fond ulagac) je fond ili investicioni odsjek koji ima
saglasnost Komisije za ulaganje, na osnovu odstupanja od ¢lana 5 stavi1 tacka 1 al. 1, ¢l. 25, 27, 28 i 32 ovog
zakona, najmanje 85% svoje imovine u investicione jedinice drugog fonda ili njegovog investicionog odsjeka (u
daljem tekstu: centralni fond ).
(2) Fond ulaga€ kapitala moZe uloZiti do 15% svoje imovine u:
1) dodatna likvidna sredstva u skladu sa ¢lanom 25 stav 3 ovog zakona;
2) derivativne finansijske instrumente, koji se mogu koristiti samo u svrhu zastite od rizika, u skladu
sa €lanom 25 stav 1 tacka 5 ovog zakona.
(3) Fond ulaga¢ duzan je da radi odrzavanja svoje ukupne izloZenosti u granicama utvrdenim ¢lanom
26 stav 3 ovog zakona obraCunava svoju izloZenost riziku po derivativnim finansijskim instrumentima,
kombinacijom svoje neposredne izlozenosti prema stavu 2 tacka 2 ovog ¢lana sa:



1) stvarnom izloZzeno$¢u centralnog fonda po derivativnim finansijskim instrumentima, srazmjerno
uceS¢u napajajuceg fonda u centralnom fondu;

2) najvecom potencijalnom ukupnom izlozeno3¢u centralnog fonda po derivativnim finansijskim
instrumentima utvrdenom pravilima o upravljanju centralnim fondom ili osnivackim aktom, srazmjerno u¢e$éu
napajajuceg fonda u centralnom fondu.

(4) Centralni fond je fonda ili njegov investicioni odsjek:
1) u kome je fond ulagaé vlasnik investicionih jedinica;
2) koji nije ulagac kapitala iz st. 1i2 ovog ¢lana;
3) koji ne posjeduije investicione jedinice u fondu iz st. 1i 2 ovog €lana.

Prethodna saglasnost

Clan 52
(1) Fond ulaga¢ moze da vr3i ulaganja iznad ograni¢enja iz ¢lana 30 stav 2 ovog zakona u odredeni
centralni fond na osnovu prethodne saglasnosti Komisije.
(2) Saglasnost iz stava 1 ovog ¢lana Komisija izdaje na zahtjev fonda ulaga¢a kapitala u roku od 15
radnih dana od dana prijema urednog zahtjeva.
(3) Uz zahtjev za davanje saglasnosti iz stava 1 ovog ¢lana fond ulaga¢ kapitala je duzan da Komisiji
dostavi sljede¢u dokumentaciju:
1) svoja pravila o upravljanju ili osnivacki akt centralnog fonda ;
2) prospekt i kljuéne informacije za investitore fonda ulagaca i centralnog fonda;
3) sporazum izmedu fonda ulagaca i centralnog fonda ili interna pravila poslovanja;
4) informacije koje je potrebno dostaviti investitorima iz ¢lana 55 stav 1 ovog zakona;
5) ako centralni fond i fond ulaga¢ imaju razliite depozitare, sporazum o razmjeni informacija
izmedu depozitara iz ¢lana 54 stav 1 ovog zakona;
6) ako centralni fond i fond ulaga€ imaju razli¢ite revizore, sporazum o razmjeni informacija izmedu
revizora, u skladu sa ¢lanom 55 stav 1 ovog zakona;
(4) Komisija Ce izdati saglasnost iz stava 1 ovog €lana, ako fond ulagag, njegov depozitar i revizor,
kao i centralni fond posluju u skladu sa €l. 53 do 57 ovog zakona.
(5) Fond ulaga¢ nije duzan da dostavi dokumentaciju iz stava 3 ta€. 1, 2 i 3 ovog €lana kada su i
centralni i fond ulaga¢ osnovani u Crnoj Gori.
(6) Ako je fond ulaga¢ osnovan u Crnoj Gori, a centralni fond u drugoj drzavi, fond ulaga¢ je duzan da
dostavi potvrdu nadleznog organa drzave u kojoj je osnovan centralni fond da centralni fond ili njegov
investicioni odsjek ispunjava uslove ekvivalentne uslovima iz ¢lana 39 stav 2 ta€. 2 i 3 ovog zakona.

2.Uskladivanje poslovanja centralnog fonda i fonda ulagaca
Sporazum i pravila poslovanja

Clan 53

1) Centralni fond i fond ulaga¢ duzni su da zakljuce sporazum o medusobnom poslovanju.
2) Sporazumom iz stava 1 ovog €lana ureduju se narocito:

1) pristup informacijama ugovornih strana i vlasnika investicionih jedinica;

2) osnov za investiranje i zatvaranje investicionih pozicija fonda ulagaca;
3)
4)
5)

(
(

bitni elementi ugovora o zakljuéenju transakcija;
bitni elementi izvje$taja o izvrSenoj reviziji;
uslovi i na€in odstupanja od ugovorenih uslova.
(3) Fond ulaga¢ kapitala moZe da ulaZe u investicione jedinice centralnog fonda u skladu sa ¢lanom
25 stav 1 ovog zakona do zaklju€enja sporazuma.
(4) Fondovi iz stava 1 ovog €lana duzni su da, na zahjev vlasnika investicionih jedinica, dostave
sporazum iz stava 1 ovog ¢lana bez naknade.
(5) Ukoliko centralnim i fondom ulagaem upravlja isto drudtvo za upravljanje, drustvo je duzno da
sacini interna pravila poslovanja u skladu sa st. 3 i 4 ovog ¢lana.
(6) Centralni i fond ulaga¢ su duzni da preduzmu odgovarajuce mjere za uskladivanje vremena
obra¢unavanja i objavljivanja neto vrijednosti imovine radi izbjegavanja trziSne preprodaje njihovih investicionih
jedinica.



(7) Ako centralni fond priviemeno obustavi otkup, isplatu ili upis investicionih jedinica, na sopstvenu
inicijativu ili na zahtjev nadleznog organa, fond ulaga¢ ima pravo da priviemeno obustavi otkup, isplatu ili upis
investicionih jedinica u periodu u kojem je centralni fond obustavio otkup, isplatu ili upis investicionih jedinica.

(8) Ako dodje do likvidacije centralnog fonda, likvidirace se i fond ulaga¢ ako Komisija ne odobri:

1) ulaganje najmanje 85% imovine fonda ulagaca u investicione jedinice drugog centralnog fonda ;
2) izmjenu pravila upravljanja ili osnivackog akta u cilju transformacije fonda ulaga¢a u fond koji
nije ulagac.

(9) Likvidacija centralnog fonda sprovodi se po isteku 90 dana od dana dostavljanja obavje$tenja o
donosenju odluke o likvidaciji vlasnicima investicionih jedinica centralnog fonda i Komisiji.

(10) Fond ulaga¢ kapitala ¢e se likvidirati ako se centralni fond spoji sa drugim fondom ili ako se spoji sa
drugim ili viSe fondova, osim ako Komisija da saglasnost fondu ulagadu da:

1) nastavi da bude ulaga¢ u drugom fondu ili fond u koji nastaje spajanjem ili podjelom centralnog
fonda ;
2) uloZi najmanje 85% svoje imovine u investicione jedinice drugog centralnog fonda koji ne nastaje
iz spajanja ili podjele;

3) izmijeni pravila upravljanja ili osniva&ki akt u cilju transformacije u fond ulagaé.

(11) Spajanje ili podjela iz stava 10 ovog ¢lana moze se sprovesti pod uslovom da centralni fond dostavi
svim vlasnicima investicionih jedinica i nadleznim organima drzave u kojoj je osnovan fond ulaga¢ informacije iz
¢lana 45 ovog zakona ili informacije uporedive sa tim informacijama, u roku od 60 dana prije dana predloZenog
za sprovodenje spajanja ili podjele.

(12) Centralni fond je duzan da omoguéi fondu ulagacu da otkupi ili isplati investicione jedinice koje
posjeduje u centralnom fondu prije dana sprovodenia ili podjele centralnog fonda, osim u slu¢aju iz stava 10
taCka 1 ovog Clana.

(13) Internim pravilima poslovanja iz stava 5 ovog ¢&lana naroito se utvrduju:

1) mjere za sprie¢avanje konflikta interesa izmedu centralnog i fonda ulagaca ili izmedu fonda
ulagaca i drugih vlasnika investicionih jedinica centralnog fonda;
2) osnov za investiranje i zatvaranje investicionih pozicija fonda ulagaca;
3) bitne elemente ugovora o zaklju€enju transakcija;
4) bitne elemenete izvjestaja o izvrSenoj reviziji.
(14) Blizi sadrzaj internih pravila poslovanja utvrduje Komisija.

3. Depozitari i ovla$éeni revizori
Depozitari

Clan 54

(1) Ako centralni i fond ulaga€ imaju razli¢ite depozitare, njihovi depozitari su duzni da zakljuCe
sporazum o razmjeni informacija u cilju obezbjedenja obavljanja poslova utvrdenih ovim zakonom.

(2) Zabranjeno je fondu ulagadu da ulaZze u investicione jedinice centralnog fonda do zakljuéenja
sporazuma iz stava 1 ovog €lana.

(3) Fond ulaga¢ ili drustvo za upravijanje fonda ulagaca duzni su da, bez odlaganja, obavijeste
depozitara fonda ulagaca o nepravilnostima koje se odnose na centralni fond i koje mogu imati negativno
dejstvo na fond ulagac .

Revizori

Clan 55

(1) Ako centralni i fond ulaga¢ imaju razliCite revizore, revizori centralnog i fonda ulaga¢a su duzni da
zaklju¢e sporazum o razmjeni informacija u cilju ispunjenja obaveza oba revizora.

(2) Fondu ulagaCu zabranjeno je da ulaze u investicione jedinice centralnog fonda do zakljuéenja
sporazuma iz stava 1 ovog €lana.

(3) U revizorskom izvjestaju revizor fonda ulaga¢a mora uzeti u obzir revizorski izvjestaj centralnog
fonda.

(4) Ako fond ulagaC i centralni fond imaju razli¢ite obraCunske godine, revizor centralnog fonda je
duzan da sacini izvjestaj na dan na koji je sacinjen revizorski izvjestaj fonda ulagaca.

(5) Revizor fonda ulagaa je duzan da u svom izvjeStaju posebno navede nepravilnosti koje su



utvrdene u revizorskom izvjestaju centralnog fonda i o uticaju tih napravilnosti na fond ulagac.
4. Obavezne informacije i reklamiranje fonda ulaga¢a
Prospekt fonda ulagaca

Clan 56
(1) Prospekt fonda ulagaca, pored informacija iz ¢lana 153 stav 2 ovog zakona, sadrZi;

1) izjavu da je fond ulaga¢ odredenog centralnog fonda i da u kontinuitetu ulaze 85% ili viSe svoje
imovine u investicione jedinice tog centralnog fonda;

2) investicioni cilj i politiku, ukljuCujuci profil rizika, sa naznakom da li je uspjeSnost fonda ulagaca i
centralnog fonda jednaka i ukoliko se razlikuju razlozi i stepen razlika sa opisom ulaganja, u skladu sa ¢lanom
51 stav 3 ovog zakona;

3) kratak opis organizacije, investicionog cilja i politike, ukljuujuci profil rizika, sa na¢inom uvida u
prospekt centralnog fonda;

4) rezime sporazuma izmedu fonda ulagaca i centralnog fonda, odnosno internih pravila poslovanja;

5) nacin dobijanja blizih informacija o centralnom fondu i sporazumu iz tacke 4 ovog stava;

6) vrste naknada i troSkova koje pla¢a fond ulaga¢ na osnovu svog ulaganja u investicione jedinice
centralnog fonda , kao i ukupne troskove fonda ulagaca i centralnog fonda;

7) prikaz poreskih obaveza na ulaganja u centralni fond.

(2) U godiSnjem izvjeStaju fonda ulagaca, pored troSkova iz ¢lana 166 ovog zakona, obavezno se
unose i podaci o ukupnim troSkovima fonda ulagaca i centralnog fonda, kao i podaci 0 nainu uvida u godisnje i
polugodidnje izvjestaje centralnog fonda .

(3) Fond ulaga¢ duzan je da Komisiji dostavi i prospekt, klju¢ne informacije za investitore iz ¢lana 161
ovog zakona, kao i njihove izmjene i godiSnje i polugodiSnje izvjestaje centralnog fonda.

(4) Fond ulaga¢ duZan je da u svim trZiSnim komunikacijama istie informaciju da stalno ulaze 85% ili
viSe svoje imovine u centralni fond.

(5) Stampanu kopiju prospekta i godisnjeg i polugodisnjeg izvje$taja centralnog fonda fond ulagaé
duzan je da, na zahtjev investitora, dostavlja bez naknade.

5. Transformacija fonda u fond ulagac i promjena centralnog ulagaca
Informisanje vlasnika investicionih jedinica fonda ulaga¢a

Clan 57
(1) Fond ulaga€ duzan je da vlasnicima investicionih jedinica dostavlja sljedece informacije:
1) izjavu da su nadlezni organi drZave u kojoj je osnovan fond ulaga¢ odobrili ulaganje fonda u
investicione jedinice odredenog centralnog fonda ;
2) kljuéne informacije za investitore iz &lana 161 ovog zakona, za fond ulagac i za centralni fond;
3) datum od kojeg fond ulaga¢ treba da po¢ne sa ulaganjem u centralni fond ili, ako je vec vreno
ulaganje, datum na koji ulaganje prelazi iznos iz ¢lana 27 stav 1 ovog zakona;

4) obavjestenje vlasnicima investicionih jedinica o pravu da zahtjevaju, u roku od 30 dana prije
datuma iz tacke 3 ovog stava, otkup ili isplatu svojih investicionih jedinica bez placanja tro8kova, osim troSkova
koje zadrzava fond za naknadu troSkova deinvestiranja, od dana dostavljanja informacija iz tacke 2 ovog stava;

(2) Informacije iz stava 1 ovog ¢lana dostavljaju se na crnogorskom jeziku ili na jeziku drzave u kojoj je
osnovan fond, na osnovu odobrenja Komisije.

(3) Fond iz stava 1 ovog €lana moZe da ulaze u investicione jedinice odredenog centralnog fonda prije
isteka roka iz stava 1 ovog &lana samo u granicama utvrdenim ¢lanom 28 stav 1 ovog zakona.

Praéenje rada centralnog fonda

Clan 58
(1) Fond ulaga¢ duzan je da kontinuirano i efikasno prati rad centralnog fonda, i to na osnovu
informacija i dokumentacije koju je dobio od centralnog fonda ili drustva za upravljanje, depozitara i revizora i na
drugi primjeren nacin.
(2) Naknada za distribuciju investicionih jedinica centralnog fonda i druga nov€ana naknada i provizija



koja se placa za ulaganja u investicione jedinice centralnog fonda prihod su fonda ulagaca.
Obavjestavanje Komisije

Clan 59

(1) Centralni fond duzan je da, bez odlaganja, obavijesti Komisiju o nazivu i sjedistu fonda ulagaca koji
ulaze u investicione jedinice centralnog fonda.

(2) Ako je fond ulaga¢ osnovan u drugoj drzavi, Komisija je duzna da, bez odlaganja, o ulaganju
obavijesti nadlezne organe drzave u kojoj je osnovan fond ulaga¢.

(3) Centralni fond ne smije obraCunavati naknadu za upis, otkup ili prodaju investicionih jedinica fondu
ulagacu .

(4) Centralni fond je duZan da obezbijedi dostupnost informacija u skladu sa pravilima o upravijanju ili
osnivackim aktom fonda ulagaca ili druStvu za upravljanje, Komisiji i nadleZnim organima, depozitaru i revizoru
fonda ulagaca.

Obavjestavanje o nesaglasnosti

Clan 60

(1) Komisija je duzna da, bez odlaganja, obavijesti fond ulaga¢ o nesaglasnosti odluke, mijere ili
drugog akta o uocenoj nesaglasnosti sa uslovima iz &l. 51 do 59 i ¢lana 154 stav 4 ovog zakona.

(2) Ako je centralni fond osnovan u Crnoj Gori, a fond ulaga¢a u drugoj drzavi, Komisija je duzna da o
nesaglasnostima iz stava 1 ovog ¢lana, bez odlaganja, obavijesti nadlezne organe drzave u kojoj je fond ulagac¢
osnovan.

(3) Ako je centralni fond osnovan u drugoj drzavi, a fond ulaga¢ u Crnoj Gori, Komisija je duzna da o
nesaglasnostima iz stava 1 ovog €lana, bez odlaganja, obavijesti nadleZne organe drzave u kojoj je oshovan
centralni fond.

(4) Likvidacija i transformacija centralnog i fonda ulaga€a sprovodi se na osnovu saglasnosti Komisije.

(5) Nacin dostavljanja obavjestenja iz st. 2 i 3 ovog ¢lana utvrduje se pravilima Komisije.

VIl. DRUGI FONDOVI
1. Zajednicki investicioni fondovi sa posebnim investicionim ciljem
Vrste

Clan 61
(1) Zajednicki investicioni fond sa posebnim investicionim ciljiem moze biti osnovan kao:
- investicioni fond za ulaganja pocetnog kapitala;
- investicioni fond za ulaganja u derivativne hartije od vrijednosti;
(2) Zajednicki fondovi mogu biti osnovani i kao specijalizovani investicioni fond.

1) Investicioni fond za ulaganja pocetnog kapitala

Clan 62

(1) Na investicioni fond za ulaganje poCetnog kapitala ne primjenjuju se investiciona ogranicenja
utvrdena ovim zakonom, osim uslova da investicija u pogetni kapital mora biti diversifikovana u obimu kojom se
obezbjeduje adekvatna diversifikacija investicionog rizika.

(2) Investicioni fond za ulaganje pocetnog kapitala ne smije uloZiti vise od 20% neto imovine u bilo
koje drustvo.

(3) Datum odredivanja vrijednosti po kojoj se izdaju i otkupljuju investicione jedinice utvrduje se u
odnosu na period u kojem se vrsi izdavanje i otkup investicionih jedinica ili akcija.

(4) Ukoliko investitor ima pravo da zahtijeva otkup investicionih jedinica, drustvo koje upravija
investicionim fondom moze ograniciti pravo otkupa.

(5) Ogranicenije prava iz stava 4 ovog ¢lana obavezno se istice u prospektu.

(6) Investicioni fond za ulaganje podetnog kapitala duzan je da obezbijedi da :



1) €lanovi organa upravljanja druStva za upravljanje investicionionim fondom mogu biti samo lica
koja imaju odgovarajuce profesionalno iskustvo u upravljanju tom vrstom fonda;

2) godisnji i polugodisnji izvjestaj investicionog fonda sadrzi informacije i podatke o razvoju
drustava u kojima su investirana sredstava, s tim $to se, u slu&aju prodaje hartija od vrijednosti iz portfelja fonda,
obavezno navodi iznos gubitka ili profita po svakoj investiciji;

3) u finansijskim izvjestajima investicionog fonda bude iskazano postojanje potencijainog konflikta
interesa organa drustva za upravljanje i interesa fonda;

4) u prospektu daje detaljan opis investicionih rizika predloZene investicione politike investicionog
fonda i moguci konflikt interesa izmedu organa dru$tva za upravljanije i interesa fonda;

5) prospekt sadrzi navod da ulaganje u investicioni fond ukljucuje rizik iznad prosjeénog i pogodan
je za ulaganie lica koja mogu priustiti takav riziki da se prosjeénom investitoru preporucuje da investira samo
dio sredstava koje ima namjeru da investira na dugoro&noj osnovi.

(7) BliZi uslovi u vezi sa osnivanjem, organizacijom i poslovanjem investicionog fonda za ulaganje u
poCetni kapital utvrduju se pravilima Komisije.

2) Investicioni fond za ulaganja u derivativne hartije od vrijednosti

Clan 63
(1) Na investicioni fond za ulaganje u derivativne hartije od vrijednosti primjenjuju se investiciona
ograni¢enja utvrdena ovim zakonom, osim sljedecih:

1) depoziti radi podmirenja obaveza za kupovinu i prodaju fjuersa i opcija za kupovinu, odnosno
prodaju ne mogu iznositi vise od 70% neto imovine investicionog fonda s tim Sto 30% moraju Ciniti likvidne
rezerve;

2) investicioni fond moze zaklju¢ivati samo ugovore za kupovinu derivativnih hartija od vrijednosti na
organizovanom trzistu;

3) investicioni fond je duZan obezbijediti odgovarajuci raspon investicionih rizika odgovarajuéom
diversifikacijom;

4) investicioni fond ne smje drzati otvorene pozicije u fjuCers ugovoru za koje zahtijevana margina
iznosi viSe od 5% neto imovine;

5) premije za sticanje opcija sli¢ne vrste ne mogu iznositi viSe od 5% neto imovine;
6) investicioni fond ne moze drzati otvorene pozicije u fjuCers ugovorima koji se odnose na jednu istu
vrstu robe ili jednu kategoriju finansijskih fjuCersa za koje zahtijevana margina iznosi viSe od 20% neto imovine;

7) investicioni fond se moze zaduziti do iznosa od 10% neto imovine uz uslov da se pozajmljena
sredstva ne mogu koristiti u investicione svrhe.

(2) Na investicione fondove za ulaganja u derivativne hartije od vrijednosti ne primjenjuju se
investiciona ograni¢enja utvrdena ovim zakonom, osim ogranitenja iz stava 1 ovog ¢lana.
(3) Investicioni fond za ulaganje u derivativne hartije od vrijednosti duZan je da obezbijedi da:
1) €lanovi organa upravljanja drustva za upravljanje investicionionim fondom mogu biti samo lica koja
imaju odgovarajuce profesionalno iskustvo u upravljanju tom vrstom fonda

2) godi8nji i polugodisnji izvjestaji investicionog fonda sadrze podatke o svakoj kategoriji opcija i

fijuersa kojima se trguje, iznos profita ili gubitka koji je ostvaren po svakim od ugovora;
3) finansijski izvje$taji sadrze naznaku iznosa provizija placenih brokerima i iznose naknada placenih
po osnovu upravljanja i drugih naknada;
4) u prospektu bude sadrzan detaljan opis strategije trgovanja derivativnim hartijama od vrijednosti i
investicionih rizika koji prate tu investicionu politiku;
5) prospekt sadrzi naznaku da je trziSte hartija od vrijednosti izuzetno promijenljivo i da postoji
znacajan rizik od gubitka, kao i naznaku da ulaganje u investicioni fond ukljuCuje rizik iznad prosjeénog i
pogodan je za ulaganje lica koja mogu priustiti takav rizik.
(4) BliZzi uslovi za osnivanje, organizaciju i poslovanje investicionog fonda iz stava 1 ovog ¢lana
utvrduju se pravilima Komisije.

2. Specijalizovani investicioni fondovi

Cilj osnivanja



Clan 64
(1) Specijalizovani investicioni fond je drustvo za kolektivno investiranje, organizovano u obliku
zajedni¢kog fonda ili zatvorenog fonda ili drugog privrednog drustva sa svojstvom pravnog lica, sa ciljem:
1) kolektivnog investiranja sredstava u cilju diversifikacije rizika i pruzanja investitorima benefita u
vezi sa upravljanjem imovinom,;
2) prodaje investicionih jedinica ili udjela prema jednom ili nekoliko kvalifikovanih investitora;
3) da se na njega primjenjuju odredbe ovog zakona i da je primjenu ovog zakona utvrdio u svojim
osnivackim aktima.
(2) Kvalifikovanim investitorom iz stava 1 tacka 2 ovog €lana smatra se investitor koji:
1) dostavi pisanu izjavu da je saglasan sa statusom kvalifikovanog investitora;
2) investira najmanje 125.000 EUR u specijalizovani investicioni fond.
(3) BliZe uslove iz stava 2 ovog ¢lana utvrduje Komisija.

Upravljanje specijalizovanim investicionim fondom

Clan 65
(1) Specijalizovanim investicionim fondom upravlja drustvo za upravijanje koje je osnovano i ima
dozvolu za rad izdatu u skladu sa ovim zakonom.
(2) Neto imovina specijalizovanog investicionog fonda iznosi najmanje 1.250.000 EUR.
(3) Specijalizovani investicioni fond je duzan da minimalni iznos neto imovine dostigne najkasnije u
roku od godinu dana od dana osnivanja.
(4) Dozvolu za rad specijalizovanog investicionog fonda daje Komisija.
(5) Pravilima specijalizovanog investicionog fonda utvrduje se narocito:
1) naziv specijalizovanog investicionog fonda, vrijeme na koje je osnovan, naziv drustva za
upravljanje i depozitara;
2) investicionu politiku u skladu sa predlozenim cilievima i kriterijume za utvrdivanje investicione
politike;
3) nacin distribucije investicionih jedinica specijalizovanog investicionog fonda;
4) naknade i troSkove koji se mogu naplacivati na teret specijalizovanog investicionog fonda i nacin
obraCuna naknada i troskova;
5) nacin promocije specijalizovanog investicionog fonda;
6) uslovi, nacin i postupak likvidacije specijalizovanog investicionog fonda;
7) procedura izdavanja, odnosno otkupa investicionih jedinica fonda;
8) postupak izmjene pravila o upravljanju.
(6) Sadrzaj prospekta, uslovi za osnivanje, organizaciju i poslovanje fonda iz stava 1 ovog €lana,
sadrZaj finansijskog izvjestaja, nacin i rokovi njegovog dostavljanja i naéin vr3enja nadzora utvrduju se pravilima
Komisije.

VIIl. ZATVORENI INVESTICIONI FOND
Oblik organizovanja

Clan 66
Zatvoreni investicioni fond je fond organizovan kao akcionarsko drustvo Ciji je osnovni kapital
podijelien na akcije iste klase koje su slobodno prenosive i sa kojima se trguje na organizovanom trzistu hartija
od vrijednosti.

Osnivanje

Clan 67
(1) Zatvoreni investicioni fond osniva se u skladu sa ovim zakonom i zakonom kojim se ureduju
hartije od vrijednosti i zakonom kojim se ureduju privredna drustva.
(2) Transformacija zatvorenog investicionog fonda dozvoljena je samo u oblike organizovanja i na
nacin utvrden ovim zakonom.
Upravljanje zatvorenim investicionim fondom



Clan 68
(1) Zatvoreni investicioni fond se osniva kao akcionarsko drustvo koje osniva i njime upravlja drustvo
za upravijanje.
(2) Kapital zatvorenog investicionog fonda prikuplja se sa ciliem ulaganja prikuplienog kapitala po
principu disperzije rizika.
(3) Zatvoreni investicioni fond ne moze izdavati povia$éene akcije.

Investicioni ciljevi

Clan 69
(1) Statutom zatvorenog investicionog fonda utvrduju se investicioni ciljevi fonda.
(2) Na zatvorene investicione fondove primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje pravni poloZaj
privrednih drustava, ako ovim zakonom nije drukdije propisano.

Dozvola za rad

Clan 70
(1) Zatvoreni investicioni fond mora dobiti dozvolu za rad prije sticanja svojstva pravnog lica upisom u
Centralni registar privrednih subjekata (u daljem tekstu: CRPS).
(2) NajniZi iznos osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda je 500.000 eura.
(3) Obavezni elementi zahtjeva za izdavanje dozvole za rad, statuta, prospekta i ugovora zatvorenih
investicionih fondova utvrduju se pravilima Komisije.

Troskovi zatvorenog investicionog fonda

Clan 71
(1) TroSkovi i naknade u vezi sa oshivanjem zatvorenog investicionog fonda mogu se pla¢ati na
teret imovine fonda samo ako je to odredeno prospektom i utvrdeno statutom.

(2) Ako zatvoreni investicioni fond ne dostigne najniZi iznos osnovnog kapitala iz ¢lana 70 ovog
zakona, troSkove i naknade u vezi sa osnivanjem snose osnivaci koji su potpisali ugovor o osnivanju, a novéani
ulozi se u cjelosti vracaju investitorima.

(3) TroSkovi i naknade u vezi sa osnivanjem koji se placaju na teret imovine fonda ne smiju biti
veci od 3,5% ukupnih nov€anih sredstava prikupljenih emisijom akcija.

Naknada za upravljanje

Clan 72
(1) Drustvo za upravljanje ima pravo na naknadu za upravljanje zatvorenim investicionim fondom.

(2) Naknada za upravljanje zatvorenim investicionim fondom utvrduje se ugovorom o upravljanju i
iskazuje u procentualnom iznosu u odnosu na prosjeénu godisnju vrijednost akcija fonda.

(3) Drustvo za upravljanje i zatvoreni investicioni fond mogu ugovoriti i dodatnu naknadu koja se
odnosi na porast prosjecne godisnje vrijednosti akcija fonda na berzi i moZe iznositi do 20% porasta prosjecne
godisnje vrijednosti akcija fonda na berzi.

Troskovi

Clan 73

(1) Iz imovine zatvorenog investicionog fonda mogu se direktno pla¢ati samo sljedeci troSkovi:



1) naknada drustvu za upravljanje, koja se zasniva na procentu prosjecne godisnje vrijednosti akcija
fonda i obavezno se odreduje u ugovoru koji zaklju¢uju fond i drustvo za upravljanje i navodi u prospektu fonda;
2) naknada depozitaru;
3) naknada za rad &lanova nadzornog odbora;
) troSkovi, provizije ili takse u vezi sa sticanjem ili prodajom imovine fonda;
) troSkovi isplate dividendi;
) revizorski i advokatski troSkovi nastali u poslovanju zatvorenog investicionog fonda;
7) troSkovi izrade, Stampanja i postarine u vezi objavljivanja i dostavljanja izvije$taja koji se na
osnovu ovog zakona dostavljaju akcionarima;
8) troSkovi odrzavanja redovne skupstine, osim u slu€aju vanredne skupstine koju sazove drustvo
za upravljanje, u kom slucaju te troskove snosi drustvo za upravijanje;
9) za izdavanje dozvola za rad i druge naknade koje se u skladu sa zakonom placaju Komisiji;
10) trodkovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno trZiste;
11) porezi koje je fond duzan da plati na imovinu ili dobit;

12) troskovi obaveznog oglagavanja zatvorenih investicionih fondova utvrdeni ovim zakonom.
(2) Na teret imovine zatvorenog investicionog fonda mogu se ispladivati samo troSkovi predvideni
prospektom fonda.

4
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Nacin obrac¢una troskova

Clan 74
(1) Ukupni iznos svih troSkova koji se pla¢aju na teret zatvorenog investicionog fonda iskazuje se kao
pokazatelj ukupnih troskova, a za svaku prethodnu godinu obradunava se na sljedeéi nacin:
(Ukupna naknada za upravljanje + ukupni iznos svih ostalih
troSkova iz €lana 73 ovog zakona, osim troskova iz
¢lana 73 stav 1 ta¢. 9i ta€. 11 ovog zakona
x 100

(prosjecna godisnja vrijednost akcija fonda)
(2) Iznos troSkova iz stava 1 ovog ¢lana obavezno se objavljuje u revidiranom godisnjem
izvjeStaju fonda.
(3) Ukupni troSkovi iz stava 1 ovog ¢lana ne smiju biti veéi od 3,5% prosjecne vrijednosti
akcija fonda. Vidak troSkova zatvorenog investicionog fonda iznad 3,5% prosjeéne vrijednosti akcija
fonda snosi drustvo za upravljanje investicionim fondom.

Nadzorni odbor

Clan 75
(1) Nadzor nad upravljanjem zatvorenim investicionim fondom vrsi nadzorni odbor.
(2) Nadzorni odbor investicionog fonda sastoji se od najmanje pet ¢lanova ako fond ima manje od
hiljadu akcionara, odnosno najmanje sedam ¢lanova ako fond ima viSe od hiljadu akcionara, pod uslovom da:

- najvise 40% od ukupnog broja ¢lanova nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda sa
javnom ponudom mogu biti zaposleni ili povezana lica drudtva za upravljanje ili lica koja su sa fondom u
prethodne dvije godine zakljucila ugovor o pruZanju usluga, ukljuéujuéi revizore, advokate i notare;

- ostali ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda moraju biti nezavisni.
(3) U smislu stava 2 alineja 2 ovog ¢lana nezavisnim se ne smatraju lica:

- zaposlena u drustvu za upravljanje, depozitaru, revizoru ili lica koja imaju licencu brokera ili
investicionog savjetnika koji odnosne poslove obavljaju kao zaposleni kod ovlaS¢enog ucesnika ili banke
ovladéene za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti ili lica koja su sa pojedinim od njih u prethodne
dvije godine zakljucila ugovor o pruzanju usluga;

- zaposleni kod lica povezanih sa licima iz alineje 1 ovog stava ili sa njima povezana lica.
(4) Na izbor i donoSenje odluka nadzornog odbora primjenjuju se odredbe zakona kojim se ureduje
pravni poloZaj privrednih drustava, a koje se odnose na izbor i dono3enje odluka odbora direktora.

Uslovi za ¢lana nadzornog odbora
Clan 76



(1) Za ¢lana nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda moZe biti imenovano samo lice koje
ima odgovarajuce profesionalno iskustvo i dobru reputaciju u vezi sa upravljanjem investicionim fondom.
(2) Za ¢lana nadzornog odbora zatvorenog investicionog fonda ne mogu biti imenovana sljedeca lica:
1) Elanovi organa upravljanja i rukovodenja, odnosno nadzornog organa drustva za upravijanje,
depozitara, ovladéenog uCesnika ili banke ovlad¢ene za poslovanje sa hartijama od vrijednosti, drudtva za
osiguranje ili drustva za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondom, u vrijeme kada je tim dru$tvima nadlezni
organ oduzeo dozvolu za rad, u roku od tri godine od oduzimanja dozvole,

2) lica koja su izgubila &lanstvo u profesionalnom udruzenju zbog nepridrzavanja pravila udruzenja ili
kojima je nadlezni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti,

3) lica koja su pravosnazno osudena za kriviéno djelo ili prekr§aj propisan zakonom kojim je uredeno
poslovanje sa hartijama od vrijednosti za vriieme od godine dana po pravosnaznosti odluke;

4) lica protiv kojih je izreCena mjera bezbjednosti zabrane vrdenja poziva, djelatnosti ili duznosti koje
je u potpunosti ili djelimi¢no obuhvaéeno predmetom poslovanja fonda ili drustva za upravljanje, za vrijeme dok
traje ta zabrana.

5) lice kojem je oduzeta poslovna sposobnost.

(3) Clanovima nadzornog odbora zabranjeno je da primaju naknadu od emitenta hartija od vrijednosti
u koje fond ulaze svoja sredstva.

Naknada nadzornom odboru

Clan 77
U godiSnjem finansijskom izvjeStaju zatvorenog investicionog fonda objavljuje se ukupni iznos
naknada i troSkova placenih Clanu nadzornog odbora, kao i broj i vrijednost svih akcija kojim pojedini Clan
nadzornog odbora raspolaze u fondu. Clanovima nadzormog odbora zabranjeno je da primaju naknadu od
emitenta hartija od vrijednosti u koje fond ulaZe svoja sredstva.

Nadleznost nadzornog odbora

Clan 78

Nadzorni obor obavlja sljedece poslove:

1) potpisuje ugovor o upravljanju sa drustvom za upravljanje i stara se da se u potpunosti sprovode
odredbe tog ugovora;

2) saziva skupstinu akcionara zatvorenog investicionog fonda u sluéaju kada skup$tinu ne sazove
drustvo za upravljanje;

3) daje misljenje skupstini u vezi sa izborom depozitara i revizora;
4) utvrduje izvje$taj o poslovanju investicionog fonda;
5) utvrduje zavrdni racun investicionog fonda i obezbjeduje da se izvrSi njegova revizija;
6) kontroliSe i odobrava obracun neto vrijednosti imovine fonda;
7) kontroliSe obraéun i odobrava isplate, naknade drustvu za upravljanje u skladu sa ugovorom o
upravljanju, naknade depozitaru, revizoru, Komisiji i druge troSkove fonda;

8) predlaze program investicione politke u skladu sa statutom, pravilima upravijanju fondom i
prospektom.

9) odluéuje o drugim pitanjima neophodnim za nesmetano poslovanie fonda, u skladu sa statutom.

—_—_— = =

Upravljanje fondom

Clan 79
(1) Zatvorenim investicionim fondom upravlja drustvo za upravljanje na osnovu ugovora o upravljanju,
kojim preuzima obavezu da izvrSava sve poslove upravljanja imovinom u ime i za raéun fonda.
(2) Drustvo za upravljanje je duzno da upravlja zatvorenim investicionim fondom u interesu akcionara
tog fonda.

Odgovornost drustva za upravljanje

Clan 80
Drustvo za upravljanje je odgovorno za izvravanje poslova preuzetih ugovorom iz ¢lana 79 ovog
zakona, iako izvrSavanije tih poslova ugovorom povjeri trecem licu.

Dozvoljena ulaganja i uslovi za ulaganja



Clan 81
(1) Dozvoljena ulaganja zatvorenog investicionog fonda su:

1) u hartije od vrijednosti;

2) u investicione jedinice ili akcije investicionih fondova;

3) uinstrumente trzita novca;

4) u depozite kod ovladéenih banaka u Crnoj Gori ili nekoj drugoj drzavi pod uslovom da podlijeZu
nadzoru i ogranienjima ekvivalentnim nadzoru i ograni¢enjima utvrdenim propisima koji dospijevaju u roku ne
duZem od 12 mjeseci i koji se mogu u svakom trenutku razroditi;

5) u terminske i opcijske ugovore i druge finansijske derivate kojima se trguje na uredenim
trzistima pod uslovom da:

- se zasnivaju na finansijskim instrumentima ulaganja finansijskim indeksima, kamatnim

stopama, deviznim kursevima ili valutama u koje fond smije ulagati na osnovu svog prospekta i statuta,

- se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim trzistima sklapaju sa institucijama koje podlijezu
nadzoru nadleznog organa u Crnoj Gori ili drzavi €lanici,

- podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da se u svako
doba mogu prodati, likvidirati ili okon&ati poravnanjem po njihovoj pravi¢noj vrijednosti na zahtjev fonda,

- se takvi instrumenti koriste iskljuCivo za smanjivanje ili ograniCavanje rizika ili povecanje
prinosa, odnosno smanjenje troSkova fonda bez poveCanja rizika, odnosno da se njima neée mijenjati
investiciona strategija, ciljevi i ograni¢enja utvrdeni ovim zakonom, prospektom ifili statutom fonda,

- je prospektom fonda predvideno ulaganje u te instrumente i svrha u koju se mogu koristiti
(zastita od rizika ifili u svrhu postizanja investicionih ciljeva fonda) i data procjena tih instrumenata na riziénost
ulaganja fonda;
6) nekretnine;
7) novac na racunu.
(2) Ekvivalentnost iz stava 1 tatka 4 ovog ¢lana utvrduje Komisija.
(3) Dozvoljena ulaganja zatvorenih investicionih fondova blize se utvrduju propisom Komisije.

Skupstina akcionara

Clan 82
(1 Na sazivanje, odrzavanje i nadleznost skupstine akcionara zatvorenog investicionog fonda
primjenjuju se odredbe kojima se ureduje pravni polozaj privrednih drustava.
(2) Kvorum za odlucivanje na skupétini akcionara zatvorenog investicionog fonda €ini jedna trecinina
akcija koje daju pravo glasa, Ciji su vlasnici li¢no prisutni ili preko punomoc¢nika, odnosno koji su glasali putem
glasackih listi¢a.

Kvalifikovana vecina

Clan 83

Skupstina akcionara zatvorenog investicionog fonda odlucuje troCetvrtinskom vecinom prisutnih
akcionara o:

1) povecanju godi$nje naknade drustvu za upravljanje, iznad iznosa navedenog u prospekiu;

2) promijeni investicionih cilieva fonda u odnosu na cilieve navedene u prospektu;

3) ako je zatvoreni investicioni fond osnovan na odredeno vrijeme, o produzenju trajanja fonda u
odnosu na period naveden u prospekiu;

4) pripajanju i spajanju sa drugim fondom, odnosno podjeli zatvorenog investicionog fonda javnom
ponudom.

IX. DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
Predmet

Clan 84
Drustvo za upravljanje se osniva kao akcionarsko drustvo, a predmet njegovog poslovania je iskljucivo
sprovodenje aktivnosti za osnivanje i upravljanje investicionim fondovima, odnosno ulaganje nov€anih sredstava



u svoje ime i za radun vlasnika investicionih jedinica zajednickih fondova i u ime i za raun akcionara zatvorenih
fondova, kao i obavljanje drugih poslova odredenih ovim zakonom.

Kontrolni uticaj

Clan 85

(1) Drustvo za upravljanje ne smije imati kontrolni uticaj ni kontrolni udio u brokerskom drustvu ili banci
ovladéenoj za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije imati udio u depozitaru.

(3) Poslovanje depozitara i drustva za upravljanje ne smije biti organizaciono povezano i na tim
poslovima ne smiju biti zaposlena ista lica.

(4) Drustvo za upravljanje ne smije direktno ni preko povezanih lica sticati akcije fonda za vrijeme
upravljanja fondom.

Naziv drustva

Clan 86
(1) Naziv drutva za upravljanje obavezno sadrzi rijeci: “drustvo za upravljanje investicionim fondom”.
(2) U CRPS- u ne mogu biti upisana privredna drudtva koja u nazivu sadrze rijeci: "drustvo za
upravljanje investicionim fondom", "investicioni fond", "zatvoreni fond", “zajednicki fond”, "otvoreni fond",
"uzajamni fond", "fond zajedni¢kog ulaganja" ili druge rijeci sa sliénim zna&enjem, ako nijesu osnovana u skladu
sa ovim zakonom i te oznake ne smiju koristiti u pravnom prometu, odnosno u nazivu.
Osnovni kapital drustva za upravljanje

Clan 87

(1) Investicionim fondom moze da upravlja drustvo za upravljanje koje ima dozvolu za rad, koju izdaje
Komisija.

(2) Dozvola za rad se moze izdati ako drustvo za upravljanje ima osnovni kapital od najmanje 125.000
EUR, s tim da kada vrijednost portfelja kojim upravlja drustvo za upravljanje prelazi 250.000.000 EUR drustvo
za upravljanje duzno je da obezbijedi dodatni iznos kapitala u iznosu od 0,02% iznosa za vrijednost portfelja
kojim drustvo za upravljanje upravija.

(3) Kapital drustva za upravljanje ne smije ni u jednom trenutku iznositi manje od jedne Cetvrtine
trodkova drustva za upravijanje u prethodnoj godini.

(4) 1znos kapitala iz stava 2 ovog €lana u svakom trenutku mora biti na raspolaganju drutvu za
upravljanje i investira se u interesu drustva za upravljanje.

(5) Upis u CRPS drustva za upravljanje vrsi se nakon dobijanja dozvole za rad.

(6) Komisija upisuje u registar druStava za upravljanje drustva kojima je izdala dozvolu za rad.

Predmet poslovanja drustva za upravljanje

Clan 88
(1) Poslovi upravljanja investicionim fondovima obuhvataju:
1) upravljanje imovinom fonda;
2) promovisanje investicionih fondova i prodaju investionih jedinica u zajednickim fondovima,
odnosno akcija u zatvorenim investicionim fondovima;

3) administrativne poslove:
- vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvjestaja,
- utvrdivanje vrijednosti imovine fonda i obradun vrijednosti investicionih jedinica i akcija,
- objavljivanje i obavjeStavanje akcionara i vlasnika investicionih jedinica,
- isplata akcionara, odnosno vlasnika investicionih jedinica iz imovine ili dobiti fonda,
- vodenje registra vlasnika investicionih jedinica, odnosno akcionara,
- druge poslove upravljanja koje odobri Komisija.



(2) Drustvo za upravljanje koje ima dozvolu za upravljanje investicionim fondovima moze da obavlja i
poslove upravljanja imovinom za raCun nalogodavca — vlasnika portfelja, poslove investicionog savjetovanja —
savjetovanje pri ulaganju u hartije od vrijednosti ili akcije u investicionim fondovima, u skladu sa zakonom.

(3) Dozvola za rad ne moZe se izdati drudtvu za upravljanje samo za obavljanje poslova iz stava 2
ovog €lana.

(4) Nacin izdavanja dozvole iz stava 1 ovog €lana i nacin izvjeStavanja utvrduju se pravilima Komisije.

PrenoSenje poslova

Clan 89

(1) Drustvo za upravljanje moze, uz prethodno odobrenje Komisiie, prenijeti poslove iz ¢lana 88 ovog
zakona na trece lice, u cilju povecanija efikasnosti obavljanja tih poslova.

(2) PrenoSenjem poslova na trece lice ne smije se umanjiti efikasnost nadzora nad druStvom za
upravljanje i fondom i ugroziti interesi investitora.

(3) Drustvo za upravljanje ne moze prenoSenjem poslova prenijeti odgovornost na treca lica.

(4) Postupak i vrste poslova koje drustvo za upravljanje moze prenijeti na treCe lice utvrduju se
pravilima Komisije.

Osnivanje drustva za upravljanje

Clan 90
Drustvo za upravljanje moZe osnovati pravno ili fizicko lice.

Uslovi za vlasnike i zaposlene

Clan 91

Vlasnici drustva za upravljanje, ¢lanovi nadzornog odbora ili zaposleni tog druStva ne mogu biti:

1) lica koja su u periodu od tri godine prije sticanja ¢lanstva u drustvu za upravljanje imala najmanje
10% udjela u osnovnom kapitalu drustva za upravljanje, banke ili druge institucije ovlaS¢ene za obavljanje
poslova depozitara, zatvorenog investicionog fonda, brokerskog drustva ili banke ovlaSéene za obavljanje
poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osiguravajuéeg drustva ili penzionog fonda u privatnom
vlasnistvu, ako je u tom periodu drudtvu oduzeta dozvola za rad,;

2) lica koja su izgubila ¢lanstvo u profesionalnom udruZenju zbog kr8enja pravila udruZenja ili kojima
je nadlezni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti;

3) lica koja su kaznjena za krivicno djelo prouzrokovanja steCaja nesavjesnim poslovanjem, povrede
obaveze vodenja poslovnih knjiga, oStecenja ili povlad¢ivanja povjerilaca, zloupotrebe u ste¢ajnom postupku,
neovlad¢enog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, kao i kriviénog djela poslovne prevare, i to na vrijeme od
pet godina nakon pravosnaznosti presude kojom su osudena, a u to vrijeme se ne racuna vrijeme provedeno na
izdrzavanju kazne;

4) lica protiv kojih su izreCene mjere bezbjednosti zabrane vrSenja poziva, djelatnosti ili duznosti koje
je u potpunosti ili djelomi¢no obuhvaéeno predmetom poslovanja drustva za upravljanje, dok traje zabrana;

5) lica koja su pravosnazno osudena za krivitno djelo ili prekr$aj propisan zakonom kojim je uredeno
poslovanje sa hartijama od vrijednosti, za vrijeme od godine dana po pravoshaznosti odluke;

6) lica kojima je oduzeta poslovna sposobnost;

7) lica koja posjeduju vaZecu licencu Komisije za brokera, dilera ili investicionog menadZera, odnosno
odgovarajuce odobrenje nadleznog organa druge drzave i stvarno obavljaju te poslove kao zaposleni kod
brokerskog drustva ili banke ovla3¢ene za poslove sa hartijama od vrijednosti.

Uslovi za menadzere

Clan 92
(1) Najmanje dva zaposlena investiciona menadZera drustva za upravljanje moraju imati strucno
znanje i stru¢no iskustvo potrebno za vodenje poslova drustva za upravijanije.
(2) Uslovi za obavljanje poslova investicionog menadzera drustva za upravljanje, kriterijumi za
utvrdivanje i na€in utvrdivanja strucnog znanja utvrduju se pravilima Komisije.



Zahtjev za izdavanje dozvole

Clan 93
(1) Zahtjev za izdavanje dozvole za rad drustvo za upravljanje podnosi Komisiji.
(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana prilaZe se:
1) osnivacki akt drustva za upravijanje;

2) poslovni plan za prve tri godine rada drustva za upravljanje koji sadrzi: planirani obim
investicionih fondova koje drustvo za upravljanje namjerava ponuditi na trZistu, organizacionu Semu drustva, kao
i podatke o strukturi zaposlenih;

3) spisak akcionara drustva za upravljanje (imena i prezimena, adresa, odnosno naziv i sjediste),
nominalni iznos akcija, kao i procentualno ucesce svakog osnivaca u osnovnom kapitalu drustva;
4) spisak povezanih lica sa druStvom za upravljanje;
5) dokaze o kadrovskoj i tehnitko - organizacionoj osposobljenosti drustva;
6) druge dokaze u skladu sa zakonom.
(3) Komisija je duzna da odlu¢i u roku od 60 dana od dana podno3enja zahtjeva.
(4) Drustvu za upravljanje na osnovu Cijih aktivnosti se ne osnuje fond u roku od godinu dana od dana
izdavanja dozvole, dozvola prestaje da vazi.
(5) Uslovi o kadrovskoj i tehni€ko - organizacionoj osposobljenosti drustva i sadrzaj i postupak
izdavanja dozvola za rad utvrduju se pravilima Komisije.

Obavjestenje o revizoru

Clan 94

(1) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi zahtjev za davanje saglasnosti na imenovanje
ovlaséenog revizora.

(2) Uz zahtjev iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi odluku o
imenovanju ovladéenog revizora drustva za upravljanje, koji ima odgovarajuce profesionalno iskustvo u vezi sa
obavljanjem revizije finansijskih iskaza.

(3) Odluka o imenovanju ili razrjeSenju revizora iz stava 1 ovog €lana proizvodi pravno dejstvo od
dana kada Komisija da saglasnost na imenovanje.

(4) Komisija moZe zahtijevati od ovlad¢enog revizora drustva za upravljanje da, u pisanoj formi, da
potrebna pojadnjenja, smjernice i uputstva u vezi sa izvjeStajem o izvrSenoj reviziji finansijskih iskaza drustva za
upravljanje.

(5) Ovlasceni revizor je duzan da Komisiju obavijesti o ¢injenicama koje uoci ili sazna u toku vrenja
revizije finansijskih iskaza ili godiSnjeg izvjestaja o radu drustva za upravijanje koje se odnose na poslovanje
drustva za upravljanje ili investicionog fonda, ako:

- se radi o postupanju suprotno ovom zakonu;

- se njima ugrozava redovno i trajno obavljanje poslova drustva za upravijanje ili drustva koje
doprinosi njegovoj poslovnoj djelatnosti;

- imaju za posljedicu neprihvatanije finansijskih izvjeStaja ili izrazavanje rezervi na misljenje revizora.

(6) Revizor je duzan da:

- obavijesti Komisiju o &injenicama koje uodi ili sazna u toku vrSenja revizije finansijskih iskaza
drudtva koje je povezano sa fondom ili drustvom koje doprinosi njegovoj poslovnoj djelatnosti, ako se radi o
postupanju suprotno ovom zakonu;

- bez odlaganja, obavijesti Komisiju ukoliko prilikom obavljanja svojih poslova sazna da informacije
sadrZane u izvjeStajima ili drugoj dokumentaciji, koju je drustvo za upravljanje dostavilo investitorima ili Komisiji,
ne prikazuju potpuno i tacno finansijsko stanje , imovinu i obaveze drustva za upravijanje.

(7) Postupanie iz st. 5 i 6 ovog ¢lana ne smatra se odavanjem poslovne tajne i ne predstavlja kr§enje
ogranicenja o objavljivanju informacija utvrdenih zakonom, odnosno ugovorom.

Poslovanje drustva za upravljanje

Clan 95
Drustvo za upravljanje duzno je da:



1) se u zasnivanju obligacionih odnosa i ostvarivanja prava i obaveza iz tih odnosa pridrZzava nacela
savjesnosti i postenja;
2) u izvrSavanju obaveza drustva za upravljanje postupa sa pove¢anom paZnjom, prema pravilima
struke i dobrim poslovnim obi&ajima;
3) blagovremeno ispunjava dospjele obaveze (nacelo likvidnosti), odnosno bude trajno sposobno da
ispunjava sve svoje obaveze (nacelo solventnosti);
4) obezbijedi i odgovara za pravovremeno, savjesno i efikasno izvrSavanje svih prava i obaveza
utvrdenih ovim zakonom, prospektom i statutom fonda;
5) Guva podatke o akcionarima, vlasnicima investicionih jedinica, uplatama i isplatama kao poslovnu
tajnu u skladu sa zakonom;
6) prati izvrSavanje poslova povjerenih trecim licima;
7) uz saglasnost nadleznog organa, donese pravila o sprie¢avanju sukoba interesa sa investicionim
fondovima kojim upravlja, kao i vlasnicima investicionih jedinica u zajedni¢kim fondovima, odnosno akcionara u
zatvorenim investicionim fondovima i sa licima za koja vr3e investiciono savjetovanje;
8) obezbijedi sisteme nadzora koji omoguéavaju pouzdano pracenje svih odluka, naloga i transakcija
sa imovinom fonda, u skladu sa zakonom;
9) obezbijedi da svi oglasni i promotivni sadrZaji, obavjestenja, kao i izvjestaji akcionarima, odnosno
vlasnicima investicionih jedinica budu jasni, tacni i da ne navode na pogresne zakljucke;
10) obezbijedi prodaju investicionih jedinica i akcija fonda u skladu sa ¢lanom 84 ovog zakona;
11) kupuje imovinu u svoje ime i za raéun zajednickog investicionog fonda kojim upravija, kao i u ime i
za radun zatvorenog investicionog fonda;
12) dostavlja depozitaru fotokopije dokumentacije nastale u transakcijama sa imovinom investicionih
fondova;
13) vodi svoja sredstva, obaveze, potrazivanja, prihode i rashode odvojeno od sredstava, obaveza,
potrazivanja, prihoda i rashoda investicionog fonda kojim upravlja, odnosno odvojeno po fondovima;
14) vodi poslovne knjige i drugu dokumentaciju u skladu sa zakonom;
15) objavljuje podatke o fondovima kojim upravija;
16) podnosi Komisiji periodi¢ne i godidnje finansijske izvjestaje u skladu sa pravilima Komisije;
17) izvijeStava Komisiju o svakoj promjeni ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno promjeni u
¢lanstvu drustva za upravljanje, kao i o svakoj promjeni kapitala, odnosa ili €lanstva u osnovnom kapitalu u
odnosu na stanje koje je odobrila Komisija;
18) se pridrzava drugih zahtjeva predvidenih ovim zakonom i pravilima Komisije;
19) zakljui ugovor u skladu sa ovim zakonom;
20) obezbijedi da njegovi zaposleni i svako lice sa kojim je zakljuCen ugovor o prodaji akcija ili
investicionih jedinica u fondovima u njegovo ime postupaju u skladu sa ovim zakonom i drugim propisima;
21) upravlja fondom u skladu sa investicionom politikom;
22) izdaje naloge depozitaru za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom fonda;
23) obezbijedi da procjene vrijednosti imovine fonda budu tatne i da cijena investicionih jedinica bude
ispravno utvrdena;
24) druge poslove u skladu sa zakonom .

Upravljanje rizicima

Clan 96

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da uspostavi sistem upravijanja rizicima koji svakodnevno
omogucava mierenje i pracenie rizinosti pojedinih instrumenata u portfelju fonda, kao i ukupnog portfelja fonda
i taéno i nezavisno utvrdivanje vrijednosti finansijskih derivata kojima se trguje na drugim organizovanim
trziStima.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno da za svaki pojedini fond izvjeStava Komisiju o vrstama finansijskih
derivata u portfelju fonda, povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i primijenjenoj metodologiji za mjerenje
rizika vezanih uz pozicije i transakcije tim derivatima, u skladu sa pravilima Komisije.

(3) IzloZenost fonda prema pojedinim finansijskim instrumentima na kojima se zasniva derivat ne smije
biti u suprotnosti sa ograni¢enjima ulaganja utvrdenim ovim zakonom, prospektom i statutom fonda.

(4) Kada hartija od vrijednosti ili instrument trziSta novca u sebi ima ugradeni derivat, takav derivat
mora se ukljuditi prilikom obraguna izloZzenosti fonda iz st. 2 i 3 ovog ¢&lana.



Pruzanje usluga upravljanja investicionim fondovima izvan teritorije Crne Gore

Clan 97
Drustvo za upravljanje moZe obavljati djelatnost na teritoriji drzave ¢lanice preko filijale ili neposredno,
u skladu sa propisima te drzave.

Namjera otvaranja filijale

Clan 98

(1) Drustvo za upravljanje koje namjerava da otvori filjalu u drzavi €lanici duzno je da o tome
obavijesti Komisiju i podnese zahtjev za posredovanje kod nadleZznog organa drzave €lanice u kojoj namjerava
da otvori filijalu.

(2) U obavjestenju iz stava 1 ovog &lana navode se sljedeci podaci;

1) naziv drzave €lanice u kojoj drustvo za upravljanje namjerava da otvori filijalu;

2) opSti podaci o filijali koji obuhvataju:

- opis poslovanja filijale,
- organizacionu strukturu filijale,
- imena lica ovladéenih za zastupanie filijale,
- naziv i sjediste filijale, u kojem Ce biti dostupni podaci u vezi poslovanja filijale;
3) podaci o fondovima kojima drustvo upravlja, podaci o investicionim jedinicama odnosno
akcijama koje drustvo za upravljanje namjerava da javno nudi na prodaju preko filijale u drzavi &lanici, i to:
- ta¢an opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava preduzimati u
vezi sa prodajom investicionih jedinica, odnosno akcija u fondovima,
- za svaki fond, njegov prospekt ili statut, kao i finansijske izvjestaje za prethodnu poslovnu
godinu.

(3) Komisija je duzna da, u roku od 60 dana od dana prijema urednog obavjestenja iz st. 1 i 2 ovog
¢lana, obavjestenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom organu drzave €lanice i 0 tome obavijesti drustvo za
upravljanje.

(4) Uz obavjestenje iz stava 2 ovog ¢&lana Komisija je duzna da nadleznom organu drzave ¢lanice
dostavi:

1) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje;
2) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjestenje iz stava 3 ovog é&lana, ispunjava zakonom
propisane uslove za zajednicke investicione fondove.

(5) lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana Komisija ¢e odbiti dostavljanje obavjestenja o osnivanju filijale
nadleZnom organu drZave ¢lanice, ako na osnovu dostavljenih podataka i predloga obima poslovanja utvrdi da
postoji osnovana sumnja u pogledu organizacije ili vodenja poslova filijale, odnosno finansijske sposobnosti
dru$tva za upravljanje za poslovanje u drzavi ¢lanici.

(6) RjeSenje iz stava 5 ovog €lana je konacno i protiv njega se moze pokrenuti upravni spor.

(7) Drustvo za upravljanje je duzno da obavijesti Komisiju u slu¢aju promjene podataka iz stava 2
ovog ¢lana 30 dana prije uvodenja promjene.

(8) U slucaju promjene podataka iz stava 7 ovog €lana Komisija je duzna da, bez odlaganja, o
promjeni obavijesti nadlezni organ drzave €lanice.

ObavjesSenje o neposrednom obavljanju poslova

Clan 99

(1) Drustvo za upravijanje, koje namjerava da neposredno obavlja poslove upravijanja fondovima u
drzavi €lanici duZno je da o tome obavijesti Komisiju, uz navodenje drzave Clanice u kojoj namjerava da
zapocne neposredno obavljanje poslova upravljanja fondovima.

(2) Uz obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se:

1) plan poslovanja;

2) podaci i dokumentacija iz ¢lana 98 ovog zakona.

(3) Komisija je duzna da, u roku 30 dana od prijema urednog obavjestenja iz st. 1 i 2 ovog €lana,
obavje$tenje sa dokumentacijom dostavi nadleznom organu drzave Elanice i 0 tome obavijesti drustvo za



upravljanje.

(4) Uz obavjestenje iz stava 2 ovog €lana, nadleZznom organu drzave €lanice Komisija je duzna da
dostavi:

1) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravijanje;

2) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjestenje iz stava 2 ovog €lana, ispunjava zakonom

propisane uslove za zajednicke investicione fondove.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiju obavijesti o promjeni podataka iz stava 1 ovog €lana
30 dana prije namjeravanih promjena.

Nadzor nad poslovanjem

Clan 100

(1) Nadzor nad poslovanjem filijale drustva za upravljanje osnovane u Crnoj Gori vrsi Komisija.

(2) Komisija moze da podnese zahtjev nadleznom organu drzave €lanice u kojoj drustvo za upravljanje
obavlja djelatnost da izvrsi kontrolu nad poslovanja filijale drustva za upravljanje u toj drzavi &lanici, ako se na taj
naCin ubrzava i pojednostavlijuje postupak nadzora, u skladu sa nacelima efikasnosti, ekonomi¢nosti i
postupanja u razumnom roku.

(3) Ovladcena lica Komisije mogu uéestvovati u nadzoru koji sprovodi nadleZni organ drzave Elanice.

Dozvola za rad filijale

Clan 101
(1) Za otvaranie filijale u inostranstvu drustvo za upravljanje mora imati dozvolu Komisije.
(2) Na postupak izdavanja dozvole za osnivanje filijale shodno se primjenjuje odredba ¢lana 98 ovog
zakona.
(3) Komisija moze da odbije izdavanje dozvole za osnivanje filijale ako je izvjesno da bi vrSenje
nadzora nad drustvom za upravljanje bilo oteZzano u znacajnijoj mjeri.

Zahtjev investicionog fonda drzave ¢lanice

Clan 102
(1) Zajednicki fond koji je osnovan u drzavi €lanici i koji svoje investicione jedinice, odnosno druge
odgovarajuce udjele namjerava da ponudi na trzistu Crne Gore duzan je da Komisiji uz zahtjev dostavi:

1) potvrdu nadleznog organa maticne drzave Clanice da fond ispunjava uslove utvrdene propisima
drzave Clanice;

2) statut ili drugi op$ti akt fonda;
3) prospekt i skraéeni prospekt;
4) poslednje polugodinje i godisnje finansijske izvjestaje;
5) podatke o nacinu ponude svojih investicionih jedinica, odnosno drugih odgovarajucih udjela na
trzistu Crne Gore;

6) podatke 0 mjestu na kojem Ce investitorima u Crnoj Gori biti dostupni prospekt, statut, izvjestaiji i
druga obavjestenja o fondu, kao i podatke o mjestu na kojem ¢e investitori u Crnoj Gori moéi da kupuiju i prodaju
investicione jedinice fonda.

(2) Podaci iz stava 1 ovog ¢lana dostavljaju se na crnogorskom i engleskom jeziku.
(3) Ako Komisija u roku od 60 dana od prijema ne odbije zahtjev o neuskladenosti fonda, fond moze
da po¢ne s radom.

Poslovanje

Clan 103
(1) Na poslovanje zajednickog fonda iz ¢lana 102 ovog zakona u Crnoj Gori primjenjuju se odredbe
ovog zakona.
(2) Sva obavjeStenja i izvjeStaji zajednickog fonda iz stava 1 ovog €lana moraju biti dostupni na
crnogorskom jeziku.



Filijala drustva za upravljanje iz drzave €lanice

Clan 104

(1) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u drZavi €lanici koje namjerava da otvori filijalu u Crnoj Gori
duzno je da obavijesti nadlezni organ drZave €lanice u kojoj ima sjedidte o namijeri otvaranja filijale u Croj Gori i
da dostavi sliedeée podatke:

1) opste podatke o filijali, koji obuhvataju:
- predmet poslovanija filijale,
- imena lica koja su ovla$¢ena za zastupanie filijale,
- naziv i sjediste filijale u kojem e biti dostupni svi podaci koji su vezani za poslovanie filijale;
2) podatke o fondovima kojima upravlja drustvo za upravljanje, podatke o udjelima odnosno akcijama
koje drustvo za upravljanje namjerava javno da ponudi na prodaju preko filijale u Crnoj Gori, koji sadrze:
- tatan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje drustvo za upravljanje namjerava da preduzima u
vezi sa prodajom udjela, odnosno akcija u fondovima,
- za svaki fond, njegov prospekt ifili statut, kao i posljednje godidnje izvjestaje.

(2) NadleZni organ drzave &lanice obavjestenje iz stava 1 ovog €lana proslieduje zajedno sa prilozima
Komisiji i 0 tome obavije$tava drustvo za upravljanje.

(3) Uz obavjestenje iz stava 2 ovog ¢lana nadlezni organ drzave €lanice dostavlja Komisiji:

1) podatke o visini osnovnog kapitala drustva za upravijanje,
2) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjeStenje iz stava 1 ovog ¢lana, ispunjava propisane
uslove.

(4) Ukoliko nadlezni organ drzave €lanice ne obavjesti Komisiju da filijala ispunjava propisane uslove
za poslovanje, zbog neispunjavanja uslova prethodnog obavjestavanja nadleznog organa drzave Clanice, filijala
se ne moze otvoriti i poslovati u Crnoj Gori.

(5) Drustvo za upravljanje je duzno da nadlezni organ drzave €lanice obavijesti o promjeni podataka iz
stava 1 ovog ¢lana 30 dana prije namjeravane promjene podataka.

Obavjestavanje o obavezama u poslovanju

Clan 105
Nakon prijema obavjestenja iz lana 104 ovog zakona, Komisija je duZna da, bez odlaganja, obavijesti
drustvo za upravljanje o obavezama koje nastaju u poslovanju u Crnoj Gori u skladu sa zakonom i da moze
otpoceti sa obavljenjem djelatnosti.

Neposredno obavljanje poslova u Crnoj Gori

Clan 106
(1) Drustvo za upravljanje sa sjediStem u drzavi ¢lanici koje namjerava da neposredno obavlja poslove
upravljanja fondovima u Crnoj Gori duZno je da o tome obavijesti Komisiju i nadleZni organ matiéne drzave
¢lanice.
(2) Uz obavjestenje iz stava 1 ovog €lana prilaZu se:
1) plan aktivnosti;
2) podaci i dokumentacija iz ¢lana 104 ovog zakona.
(3) Nadlezni organ matiéne drzave ¢lanice, uz obavjestenje koje dostavija Komisiji, obavijeStava i
drustvo za upravljanje.
(4) Uz obavijestenie iz stava 2 ovog ¢lana Komisiji se dostavljaju i:
1) podaci o visini osnovnog kapitala drustva za upravljanje;
2) izjava da svaki fond ispunjava propisane uslove, na koji se odnosi obavjeStenje iz stava 2 ovog
¢lana.
(5) Drustvo za upravljanje mora Komisiju i nadlezni organ mati¢ne drzave ¢lanice da obavijesti o
promjeni podataka iz stava 1 ovog €lana 30 dana prije namjeravane promjena podataka.

Nadzor poslovanja u Crnoj Gori



Clan 107
(1) NadleZni organ mati¢ne drZave Clanice moZe da obavlja nadzor nad poslovanjem filijale drudtva za
upravljanje iz drZave €lanice, odnosno nad neposrednim poslovanjem tog drutva za upravljanje u Crnoj Gori.
(2) Komisija moze, na zahtjev nadleznog organa maticne drzave Clanice, da sprovede postupak
nadzora nad poslovanjem filijale, u skladu sa nacelima efikasnosti, ekonomiénosti i postupanja u razumnom
roku. Ovla$¢ena lica nadleznog organa iz stava 1 ovog €lana mogu ucestvovati u nadzoru koji sprovodi
Komisija.

Oduzimanje dozvole i prestanak drustva za upravljanje

Clan 108

Dozvolu za rad drustvu za upravljanje Komisija ¢e oduzeti, ako:

1) drustvo za upravljanje ne otpoéne sa poslovanjem u roku od godinu dana od izdavanja dozvole;

2) drustvo za upravljanje zahtijeva prestanak vazenja dozvole;

3) drustvo za upravljanje Sest ili viSe mjeseci ne obavlja djelatnost upravljanja investicionim fondovima
u skladu sa ovim zakonom;

4) je dozvola izdata na osnovu netacnih i neistinitih navoda i podataka;

5) prestane da ispunjava uslove za dobijanje dozvole;

6) je ovlasceno lice ozbiljno ili u vise navrata krsilo ovaj zakon.

PrenoSenje poslova na drustvo za upravljanje

Clan 109

(1) Drustvo za upravljanje moze da prenese poslove upravljanja zajedni¢kim investicionim fondom na
drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije.

(2) Nadzorni odbor zatvorenog investicionog fonda moze, uz saglasnost skupstine akcionara tog
fonda, da prenese upravljanje investicionim fondom na drugo drustvo koje ima dozvolu Komisije.

(3) Drustvo za upravljanje zajedni¢kim investicionim fondom duzno je da o prenosu upravijanja
obavijestiti sve vlasnike investicionih jedinica u tom fondu, namanje 90 dana prije prenosa upravljanja,

(4) Vlasnicima investicionih jedinica koji u periodu iz stava 3 ovog &lana iskazu namjeru da istupe iz
fonda, drustvo za upravljanje ne smije obraCunati i naplatiti izlaznu naknadu.

(5) BliZi nacin prenosa poslova upravljanja iz st. 12 ovog €lana utvrduje se pravilima Komisija.

Prestanak obavljanja djelatnosti

Clan 110

Drustvo za upravljanje moZe da prestane da obavlja djelatnost pod sljede¢im uslovima:

1) da, u pisanoj formi, dostavi obavjestenje depozitaru i Komisiji 60 dana prije prestanka upravljanja, a
ako upravlja zajednickim investicionim fondom i nadzornom odboru;

2) da su nastupile okolnosti u kojima drustvo za upravljanje nije ili neée biti u moguénosti da ispunjava
svoje obaveze;

3) ako u roku od 60 dana od dana upucivanja obavjeStenja iz ta€. 1 i 2 ovog stava drustvo za
upravljanje koje upravlja zajedni¢kim investicionim fondom ne sprovede postupak prenosa upravljanja drugom
drustvu za upravljanje, pokrece se postupak likvidacije fonda u skladu sa zakonom.

Ograni¢enja i odgovornost drustva za upravljanje
Clan 111

(1) Drustvo za upravljanje zajednickim investicionim fondovima ne smije da:
1) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti;



2) otuduje hartije od vrijednosti ili drugu imovinu fonda, kao ni da je od fonda stie, ni za svoj ratun
ni za raCun povezanih lica;
3) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i prospektom;

4) obavlja transakcije kojim kr3i odredbe ovog zakona i pravila Komisije, ukljuujuéi odredbe o

ograni¢enjima ulaganja u fondove kojim upravija;
5) otuduje imovinu zatvorenog investicionog fonda i imovinu koja €ini zajednicki investicioni fond
bez odgovarajuce protivnaknade za fond;
6) stice ili otuduje imovinu u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trzisne cijene ili
procijenjene vrijednosti predmetne imovine;
7) u svoje ime i za radun zajednickog investicionog fonda, odnosno u ime i za radun zatvorenog
investicionog fonda pozajmljuje sredstva, osim u skladu sa ovim zakonom,
8) odobrava zajmove iz imovine fonda;

9) koristi imovinu fonda kao garanciju za izvrSenje obaveza drustva za upravijanje ili obaveza
trecih lica ili kako bi drutvu za upravljanje, njegovim zaposlenima ili povezanim licima omoguéilo zaklju¢ivanje
poslova pod povlaséenim uslovima;

10) dogovara prodaju, kupovinu ili prenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja pod uslovima
razliCitim od trzi$nih uslova ili uslovima koji jedan fond stavlja u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi;
11) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije vlasnistvo
investicionog fonda sa javnom ponudom;
12) za svoj racun stiCe ili otuduje investicione jedinice u zajedni¢kom investicionom fondu kojim
upravlja;
13) emituje druge hartije od vrijednosti zajednickih investicionih fondova osim njihovih investicionih
jedinica;
14) ulaZe imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje ono emituje.
(2) Bliza ograni¢enja i odgovornosti druStva za upravijanje investicionim fondom utvrduju se
prospektom fonda.

Odgovornost drustva za upravljanje

Clan 112
(1) Ukoliko drustvo za upravljanje ne obavi ili propusti da obavi, u cijelosti ili djelimiéno, odnosno ako
nepravilno obavi posao ili obavezu utvrdenu ovim zakonom, statutom ili prospektom i pravilima fonda, odgovara
vlasnicima investicionih jedinica, odnosno akcionarima fonda, u skladu sa zakonom.
(2) Drustvo za upravljanje odgovara za izvrSavanje poslova povjerenih tre¢em licu.
(3) Imovina kojom upravlja drustvo za upravljanje nije imovina drustva za upravljanje i ne moze biti dio
steCajne mase drustva za upravljanje ni predmet izvr§enja radi namirenja obaveza drustva za upravljanje.

Poslovanje drustva iz drzave ¢lanice

Clan 113
(1) Drutvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja kolektivnim portfeljem na prekograniénoj
osnovi, osnivanjem filijale ili na osnovu slobode pruzanja usluga, duzno je da posluje u skladu sa odredbama
ovog zakona u odnosu na: organizaciju drudtva za upravljanje, prenos poslova upravljanja na treca lica,
postupke za upravljanje rizikom, bonitetna pravila i nadzor, sisteme iz ¢lana 119 ovog zakona i odredbama
kojima se utvrduje obaveza obavjeStavanja.
(2) Nadzor nad poslovanjem i organizacijom dru$tva za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana vrsi Komisija.
(3) Drustvo iz stava 1 ovog €lana duzno je da posluje u skladu sa propisima matiéne drzave Clanice u
kojoj je lociran investicioni fond koji se odnose na:
1) osnivanje i izdavanje odobrenja za rad investicionog fonda ;
2) izdavanije i otkup investicionih jedinica;
3) politike ulaganja i ograniCenja, uklju€ujuéi obraCun ukupne izlozenosti i zaduzZenosti;
4) ograni¢enje zaduZivanja, kreditiranja i prodaje bez obezbjedenja;
5) vrednovanje imovine i raCunovodstvo investicionog fonda ;
6) obraCun cijene prilikom izdavanja, otkupa i greSke u obradunu neto vrijednosti imovine i
obestecenje investitora;
7) raspodjelu ili reinvestiranje prihoda;



8) objavljivanje i izvjeStavanje investicionog fonda, ukljuCujuci prospekt, kljuéne informacije za
investitore i periodiCne izvjestaje;
9) dogovore o trgovanju;

10) odnos sa vlasnicima investicionih jedinica;

11) spajanie i restrukturiranje investicionog fonda;

12) prestanak poslovanja i likvidaciju investicionog fonda;

13) sadrzaj registra vlasnika investicionih jedinica;

14) naknade u vezi sa izdavanjem odobrenja i nadzor investicionog fonda;

15) ostvarenje prava glasa vlasnika investicionih jedinica i ostalih prava viasnika s obzirom na ta¢. 1
do 15 ovog ¢lana.

Dokumentacija koja se dostavlja organima mati¢ne drzave €lanice

Clan 114

(1) Drudtvo za upravljanje koje podnese zahtjev za upravljanje investicionim fondom osnovanim u
drzavi €lanici duzno je da nadleZnim organima mati¢ne drZzave Elanice investicionog fonda dostavi sliedeca
dokumenta:

1) pisani sporazum s depozitarom;
2) informaciju o uredenju prenosa funkcije upravljanja ulaganjima i administracije.

(2) Ako drustvo za upravljanje ve¢ upravlja drugim fondom iste vrste u matiénoj drzavi clanici,
upucivanje na dokumenta koja su ve¢ dostavljena smatra se da je izvrSeno dostavljanje dokumenata iz stava 1
ovog €lana.

(3) Komisija ¢e, na zahtjev mati¢ne drzave €lanice, u roku od 10 radnih dana od dana dostavljanja
zahtjeva, pruziti pojaSnjenja i informacije u vezi sa podacima iz dokumenata iz stava 1 ovog ¢lana i na osnovu
izdate potvrde odgovoriti da li je vrsta otvorenog fonda za koje je drustvo podnijelo zahtjev za izdavanje dozvole
za rad obuhvacena dozvolom za rad drustva za upravijanje,

(4) Drustvo za upravljanje je duZno da o svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumenata iz stava 1
ovog €lana obavijesti nadleZne organe mati¢ne drzave Clanice.

Dostavljanje informacija za filijale

Clan 115

(1) Drzava ¢lanica domacin drustva za upravljanje moze zahtijevati od drustava za upravljanje, koja
obavljaju djelatnost na njenoj teritoriji otvaranjem filijale ili na osnovu slobode pruzanja usluga, da dostavljaju
informacije potrebne za nadzor poslovanja drustva za upravljanje u vezi sa primjenom propisa za Cije je
sprovodenje nadlezna drzava &lanica domaéin drustva za upravijanje.

(2) Drustvo za upravijanje je duzno da obezbijedi nadleZznim organima matiéne drzave Elanice
otvorenog fonda da neposredno od drutva za upravljanje dobiju informacije iz stava 1 ovog ¢lana.

(3) Ako nadlezni organ drzave Clanice domaédina drudtva za upravljanje utvrdi da drudtvo za
upravijanje koje ima filijalu ili pruZa usluge na njenoj teritoriji postupa suprotno propisima drzave Elanice
domacéina, duZan je da zahtijeva od drustva za upravljanje da prestane sa postupanjem suprotnim propisima i
da o istom obavijesti Komisiju.

(4) Ako drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana odbije da dostavi drzavi ¢lanici domacinu drustva
za upravljanje trazene informacije ili podatke ili ne preduzme naloZene mjere za otklanjanje krenja propisa,
nadlezni organ drzave Elanice domacina drustva za upravljanje obavjeStava Komisiju.

(5) Komisija je duzna da, bez odlaganja, preduzme potrebne mjere radi dostavljanja informacija koje je
zatrazila drzava €lanica domacin drustva za upravljanje, u skladu sa stavom 1 ovog €lana ili prestanka
postupanja suprotno propisima drzave &lanice domacina drustva za upravljanje.

(6) Komisija je duzna da o preduzetim mjerama obavijesti nadleZni organ drzave ¢lanice domacina
drustva za upravijanje.

(7) Ako drustvo za upravljanje, nakon preduzimanja mjera Komisije iz stava 5 ovog ¢&lana, nastavi da
odbija dostavljanje informacija drzavi &lanici domaéinu drustva za upravljanje ili nastavi sa postupanjem koje je
suprotno propisima drzave Clanice domacina, nadlezni organ drzave Clanice domaéina drustva za upravljanje
moZe, po obavjestenju Komisije, preduzeti mjere za spreCavanje daljih nepravilnosti i, ukoliko je to potrebno,
sprijecili to drustvo za upravljanje u obavljanju bilo kakvih daljih transakcija na njenoj teritoriji.

(8) Kada drustvo za upravljanje na teritoriji drzave Clanice domacina obavlja usluge upravijanja



investicionim fondom, nadleZni organ drZave ¢lanice domaédina moze zahtijevati da druStvo za upravijanje
prestane da upravlja investicionim fondom na njenoj teritoriji.
(9) O mjerama preduzetim u skladu sa st. 3 i 4 ovog €lana obavjeStava se drustvo za upravijanje.
(10) RjeSenje o izricanju mjera je konaéno.

Sloboda osnivanja i sloboda pruzanja usluga inostranog drustva za upravljanje u Crnoj Gori

Clan 116
(1) Drustvo za upravljanje koje je dobilo dozvolu za rad od nadleZznog organa matiéne drzave Elanice
moZe obavljati djelatnost za koju mu je izdata dozvola za rad preko filijale ili neposredno pruzanjem usluga.
(2) Otvoreni fond osnovan u Crnoj Gori moZe odrediti da njime upravlja drustvo za upravljanje kojem
je izdata dozvola za rad od strane nadleZnog organa mati¢ne drzave Elanice pod uslovom da drustvo za
upravljanje ispunjava uslove utvrdene ovim zakonom.

Sistemi unutrasnje kontrole

Clan 117
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da:
1) uspostavi i sprovede procedure odluivanja i organizacione strukture koje pregledno i
dokumentovano utvrduju posebne postupke izvjeStavanja i prava i obaveze lica ukljuCenih u postupak;
2) obezbijedi da su ovlaSéena lica upoznata sa postupcima koje moraju sprovoditi u cilju izvrSavanja
svojih obaveza;
3) uspostavi i sprovede adekvatne sisteme unutradnje kontrole radi obezbjedenja saglasnosti na svim
nivoima drustva za upravljanje;
4) uspostavi i odrzava efektivne sisteme internog izvjeStavanja na svim nivoima odlu¢ivanja drustva
za upravljanje, kao i postupak informisanja trecih lica;
5) vodi evidenciju 0 svom poslovanju i unutra$njoj organizaciji.
(2) Drustvo za upravljanje je duzno da:
- uspostavi i odrzava sisteme i procedure koji su adekvatni radi obezbjedenja sigurnosti, integriteta i
tajnosti informacija prema prirodi informacije;

- uspostavi politiku kontinuiteta poslovanja radi obezbjedivanja odrzavanja klju¢nih podataka i
funkcija i odrzavanje servisa i aktivnosti u sluCaju prekida sistema i procedura ili blagovremeno obnavljanje
takvih podataka i funkcija i ponovno obavljanje djelatnosti i aktivnosti;

- uspostavi i odrzava raCunovodstvne politike i procedure koje omogucéavaju da, na zahtjev
Komisije, blagovremeno dostavi finansijske izvjestaje koji tacno i objektivno prikazuju finansijske pozicije i koji su
u skladu sa racunovodstvenim pravilima i procedurama;
- nadzire i na redovnoj osnovi procjenjuje adekvatnost i efektivnost sistema unutradnje kontrole i
ugovora zakljuenih u skladu sa odredbama ovog ¢lana i da preduzme odgovarajuée mjere radi otklanjanja
nedostataka.

Uslovi za obavljanje djelatnosti

Clan 118

Drustvo za upravljanje je duzno da radi obavljanja djelatnosti;

1) ima zaposlena lica koja imaju odgovarajue profesionalno znanje, stru¢nost i vjestine neophodne
za izvrSavanje obaveza drustva za upravljanje;

2) raspolaze sa odgovarajucim potrebnim sredstvima i struénim kadrom za vr8enje efektivnog
nadzora nad poslovanjem treCih lica koja poslove obavljaju na osnovu ugovora, narodito u odnosu na
upravljanje rizikom koji proisti¢e iz tih ugovora;

3) obezbijedi da izvrSavanje viSe poslova od strane jednog lica ne sprjeava i ne moze imati za
eventualnu posljedicu sprie¢avanje tih lica u izvrSavanju njihovih poslova na posten i profesionalan nacin.

Sistem elektronske razmjene podataka



Clan 119
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da obezbjedi odgovarajuéi sistem elektronske razmjene podataka
koji omogucava blagovremno i adektvatno registrovanje svake transakcije iz portfelja fonda ili naloga za upis ili
otkup investicionih jedinica.
(2) Elektronski sistemi iz stava 1 ovog ¢lana moraju da imaju tehnicke karakteristike i da funkcionalno
obezjeduju sigurnost, integritet i zastitu elektronskog prenosa podataka.

Racunovodstvena politika

Clan 120

(1) Drustvo je duzno da uspostavi ratunovodstvene politike i postupke u skladu sa radunovodstvenim
pravilima mati¢ne drzave Clanice otvorenog fonda radi obezbjedenja taénog obraCunavanja neto vrijednosti
imovine otvorenog fonda i otkupa investicionih jedinica po neto vrijednosti investicione jedinice.

(2) Investicione jedinice moraju se voditi na nain kojim se obezbijeduje direkino utvdivanje sredstava i
obaveza otvorenog fonda u svakom trenutku.

(3) Ukoliko otvoreni fond ima vie investicionih odsjeka drustvo za upravijanje duzno je da vodi
odvojene raéune za svaki investicioni odsjek.

Nadleznost odbora direktora

Clan 121
(1) Odbor direktora drustva za upravijanje:

1) odgovara za sprovodenije investicione politike otvorenog fonda kojim upravlja, na nacin utvrden u
prospektu, pravilima fonda ili osnivadkom aktu fonda;

2) odgovora za efektivno uskladivanje organizacije i poslovanja sa zakonom i drugim propisima;

3) obezbjeduje uskladenost odluka drustva sa strategijom investiranja;

4) utvrduje politiku upravljanja rizikom, postupke i tehniku za njeno sprovodenje, ukljucujuéi i sistem
upravljanja radi ogranicenja rizika za svaki otvoreni fond kojim upravija;

5) periodiéno procjenjuje i razmatra efektivnost politika, procedura i ugovora koje zakljuéuje drustvo
za upravljanje u izvrSavanju obaveza u skladu sa ovim zakonom;

6) preduzima mjere za otklanjanje utvrdenih nepravilnosti.

(2) Odbor direktora drustva za upravljanje duzan je da razmatra periodiéne izvjestaje o postupanju u
skladu sa propisima, internim racunovodstvom i upravijanjem rizikom sa mjerama koje se preduzimaju za
otklanjanje utvrdenih nepravilnosti.

(3) lzvjestaiji iz stava 2 ovog €lana dostavljaju se najmanje jednom godisnje.

Mjere sprje¢avanja konflikta interesa

Clan 122
(1) Drutvo za upravljanje je duzno da odredi:
1) lice ovlasteno za nadzor nad sprovodnjem politike i mjera za otklanjanje nedostataka u
postupanju u skladu sa ovim zakonom;
2) internog revizora;
3) lice ovlaS¢eno za upravljanje rizikom.
(2) Lica iz stava 1 ovog ¢lana ne smiju obavljati poslove kojima bi mogao da nastupi konflikt interesa, i
to:
1) zakljuCivati transakcije za svoj rafun kojima se:
- postupa suprotno odredbama zakona kojim se ureduju hartije od vrijednosti,
- moze prouzrokovati neovladéeno korid¢enje ili neadekvatno objavljivanje povjerljivih informacija,
- postupa u suprotnosti sa obavezama drustva za upravljanje utvdenim ovim zakonom;
2) vrsiti savjetovanie ili omogucavanje drugom licu da zakljudi transakciju finansijskim instrumentima
u skladu sa tackom 1 ovog stava ili na drugi nacin predstavljaju nepravilnu upotrebu informacija o nalozima koji
nijesu izvréeni;



3) odavati podatke ili miSljenja drugom licu ukoliko ovladéeno lice drustva zna ili bi moglo znati da
lice kojem su dati podaci moze:
- zaklju€iti transakciju finansijskim instrumentima iz tac. 1 ili 2 ovog stava ili na drugi na¢in moze
predstavljati zloupotrebu informacija o nalozima koji nijesu izvrseni,
- savjetovati ili odati informaciju drugom licu radi zaklju¢enja odnosnih transakcija.
(3) Blizi uslovi za identifikaciju i sprieCavanje konflikta interesa i postupanje ovlascenih lica drustva za
upravljanje i na¢in obavljanja tih transakcija utvrduju se pravilima Komisije.

Registar transakcija

Clan 123
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da vodi registar svih transakcija u ime i za racun otvorenog fonda,
koji sadrZi podatke neophodne za pracenje transakcije u svakom trenutku.
(2) Blizi sadrzaj registra iz stava 1 ovog ¢&lana utvrduje se pravilima Komisije.

Registracija prijema naloga

Clan 124

(1) Drustvo za upravljanje je duzno da, po prijemu naloga za upis i otkup investicionih jedinica, izvrSi
njihovu registraciju.

(2) Drustvo za upravljanje je duzno da registar iz stava 1 ovog ¢lana ¢uva najmanje pet godina po
prestanku poslovanja ili oduzimanja dozvole za rad.

(3) Ukoliko drustvo za upravljanje prenese upravljanje na drugo drustvo za upravljanje u skladu sa
ovim zakonom, Komisija mozZe da naloZi da se Guvanje registra prenese na to drustvo.

(4) BliZi sadrzaj i naCin vodenja registra iz stava 1 ovog €lana utvrduje se pravilima Komisije.

Konflikt interesa investitora i drustva

Clan 125

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da identifikuje transakcije koje predstavljaju konflikt interesa
izmedu drustva i investitora otvorenog fonda.

(2) Konflikt interesa iz stava 1 ovog €lana postoji, naro€ito, kada drustvo za upravljanje ili ovia§¢eno i
odgovorno lice drustva ili lice koje je posredno ili neposredno preko kapitala ili upravljanja povezano sa
druStvom za upravljanje mogu:

1) ostvariti finansijsku dobit ili izbjeéi finansijski gubitak, na Stetu otvorenog fonda;

2) ostvariti ishod usluge ili aktivnosti koja se pruza otvorenom fondu ili drugom klijentu ili za
transakciju koja se sprovodi u ime tog otvorenog fonda ili drugog klijenta, koji je drugadiji od interesa otvorenog
fonda u vezi sa ishodom;

3) imati finansijski ili drugi interes koji odgovara interesima drugog klijenta ili grupe klijenata u odnosu
na interese otvorenog fonda;

4) preduzeti aktivnosti za otvoreni fond ili za drugog klijenta ili klijente koji nijesu otvoreni fond;

5) dobiti ili ostvariti, pored redovne provizije i naknade za te usluge, od drugog lica koje nije otvoreni
fond, nov€ani podsticaj ili podsticaj u dobrima ili uslugama u vezi sa upravljanjem portfeljem otvorenog fonda.

(3) Prilikom identifikovanja konflikta interesa iz st. 1 i 2 ovog €lana drustvo za upravljanje je duzno da
sagleda:

1) interese drustva za upravljanje, interese klijenata i obaveze drutva za upravljanje prema

otvorenom fondu;

2) interese dva ili vise otvorenih fondova kojim upravija.

(4) Blizi naCin identifikovanja i sprje€avanja nastupanja konflikta interesa utvrduju se pravilima

Komisije.

Pravo glasa po finansijskim instrumentima

Clan 126



(1) Drustvo za upravljanje duzno je da utvrdi adekvatna i efektivna pravila za ostvarivanje prava glasa
po finansijskim instrumentima iz portfelja otvorenog fonda u iskljuéivom interesu investicionog fonda.
(2) Pravila iz stava 1 ovog €lana obuhvataju, narogito, mjere i postupke za:
1) nadzor nad relevatnim korporativnim radnjama;
2) obezbjedenje vrienja prava glasa u skladu sa investicionim cilievima i politkama odnosnog
otvorenog fonda;
3) sprje¢avanie i upravljanie rizikom koji proizilazi iz vrSenja prava glasa.
(3) Blizi sadrzaj i nacin objavljivanja pravila iz stava 1 ovog ¢lana utvrduje se pravilima Komisije.

Postupanje drustva u poslovanju

Clan 127
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da:
1) obezbijedi jednak tretman svih vlasnika investicionih jedinica;
2) postupa na nacin kojim se obezbjeduje stabilnost i integritet trZista;
3) obezbijedi sistem vredovanja koji je praviCan, taCan i transparentan, kako bi se obezbijedilo
postupanje u najboljem interesu vlasnika investicionih jedinica;
4) obezbijedi sprovodenje postupaka i donoSenje odluka u skladu sa ciljevima, investicionom
politikom i ograni¢enjima rizika propisanim za otvoreni fond;
5) implementira politike upravljanja rizikom kojima se zahtijeva da se prije svakog investiranja
sredstava fonda sacini analiza doprinosa transakcije portfelju fonda, likvidnosti i profile rizika fonda.
6) postupa sa pove¢anom paznjom prilikom zakljuéenja ili raskida ugovora sa tre¢im licima u vezi sa
izvrSavanjem duznosti upravljanja rizikom.
(2) Pravilima Komisije utvrduje se:
1) bliza sadrZina politika, procedura i mjera iz stava 1 ovog &lana;
2) postupanje sa nalozima za upis i otkup investicionih jedinica fonda;
3) izvjeStavanije drustva o izvrSenim nalozima za upis i otkup investicionih jedinica;
4) sprovodenje odluka o ulaganju u ime otvorenog fonda i obaveze drustva prije davanja naloga za
zakljucenje transakcije u ime otvorenog fonda;
5) procedura i postupak koje drustvo treba da sprovede radi obezbjedenja blagovremenog, postenog
i efikasnog sprovodenja transakcije u ime otvorenog fonda;
6) agregacija i alokacija naloga za trgovanje u ime otvorenog fonda.

Postupanje u upravljanju sredstvima fonda

Clan 128
Drustvo za upravljanje duzno je da u upravljanju sredstvima fonda postupa sa paZnjom dobrog
privrednika, u skladu sa profesionalnim standardima, u interesu akcionara i vlasnika investicionih jedinica fonda.

Politika upravljanja rizikom

Clan 129
(1) Drustvo za upravljanje duzno je da:

1) utvrdi, sprovodi i odrzava politiku upravljanja rizikom kojom se omoguéava procjena izlozenosti
otvorenog fonda trziSnom riziku, riziku likvidnosti i kreditnom riziku druge ugovorne strane koji mogu biti od
znacaja za otvoreni fond;

2) procjenjuje, nadzire i preispituje politike upravljanja rizikom;

3) obradunava opstu izloZenost riziku otvorenog fonda kojim upravija;

4) obracunava rizik druge ugovorne strane i koncentraciju emitenta;

5) utvrdi postupke za utvrdivanje vrijednosti vanberzanskih derivativnih hartija od vrijednosti;

(2) SadrZaj i bitni elementi politike upravijanja rizikom iz stava 1 ovog ¢&lana utvrduju se pravilima
Komisije.

X. DOZVOLA ZA RAD INVESTICIONIH FONDOVA

Dozvola za rad



Clan 130
(1) Investicioni fondovi moraju imati dozvolu za rad izdatu u skladu sa ovim zakonom.
(2) Komisija u postupku izdavanja dozvole za rad investicionom fondu cijeni uskladenost osnivackog
akta, pravila o upravljanju fondom i prospekta sa ovim zakonom.
(3) Dozvola se moze izdati investicionom fondu, ako:
1) Komisija odobri zahtjev drustva za upravljanje da upravlja tim zajednickim fondom;
2) otvorenim fondom koji je osnovan u Crnoj Gori upravlja drustvo za upravljanje sa sjedistem u
drugoj drzavi koje ima dozvolu za rad izdatu od nadleznog organa matiéne drzave.
(4) Komisija ne¢e izdati dozvolu za rad, ako utvrdi da:
1) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu iz ¢lana 87 ovog zakona za upravljanje otvorenim
fondom;
2) drustvo za upravljanje nije dobilo dozvolu za upravljanje otvorenim fondom u drzavi u kojoj je
osnovano.
(5) Komisija je duzna da o zahtjevu drustva za upravljanje za izdavanje dozvole za rad investicionog
fonda rjeSava u roku od 60 dana od dana dostavljanja urednog zahtjeva.
(6) Uz zahtjev za izdavanje dozvole za rad investicionog fonda dostavljaju se: podaci o ¢lanovima
organa upravljanja i rukovodenja drustva za upravljanje, investicionog fonda i depozitara i njihovih zamjenika.
(7) Komisija daje saglasnost na:
1) promjenu drustva za upravljanje ili depozitara;
2) izmjenu pravila o upravljanju investicionim fondom, osnivackih akata investicionog fonda.
(8) Blizi nacin i postupak izdavanja dozvole za rad fondu utvrduju se pravilima Komisije.

Upis u registar investicionih fondova

Clan 131
(1) Komisija investicioni fond kojem je izdala dozvolu za rad upisuje u registar investicionih fondova.
(2) Obavjestenije o upisu u registar iz stava 1 ovog ¢lana objavljuje se u ,Sluzbenom listu Crne Gore*.

Postupak osnivanja

Clan 132
Blizi postupak osnivanja zajednickih fondova i zatvorenih investicionih fondova, obaveze i rokovi za
objavljivanje prospekta u postupku osnivanja utvrduju se propisom Komisije.

XI. SARADNJA SA NADZORNIM ORGANIMA | ORGANIMA EVROPSKE UNIJE
Razmjena podataka i posredovanje informacija

Clan 133
(1) Komisija razmjenjuje podatke i informacije sa organima drugih drzava nadleznim za nadzor nad
investicionim fondovima.
(2) Razmjena podataka i informacija iz stava 1 ovog ¢lana moze se vrsiti, ako:
1) su informacije i podaci neophodni za vrSenje poslova nadleznih organa;
2) nadlezni organi dostavljene informacije Euvaju kao poslovnu tajnu;
3) nadleZne organizacije, organi i lica koja primljene informacije mogu koristiti samo u svrhe u koje
su dostavljene;
4) nadleZni organi, organi i lica kojima Komisija dostavlja informacije dostavljaju iste informacije
Komisiji;
(3) komisija moze informacije dostavljene od nadleznih organa objaviti samo uz izrigitu saglasnost tih
organa i samo u svrhu u koju su informacije dostavijene Komisiji.
(4) Kada Komisija primi informacije u skladu sa ovim &lanom, te informacije moZe koristiti iskljucivo
tokom izvrSavanja svojih poslova, i to u svrhu:
1) provjere ispunjavanja uslova za poslovanje fondova, drustava za upravljanje, depozitara ili drugih
organa i subjekata Cije je poslovanje vezano za obavljanje poslova fondova i vrSenja nadzora nad obavljanjem
poslovanja, administrativnih i racunovodstvenih postupaka i sistema interne kontrole;



2) nalaganja mjera i izricanja kazni.
(5) Komisija moZe razmjenjivati informacije sa nadleznim organima Evropske Unije, nadleznim
organima drZzava €lanica i nadleZznim organima u Crnoj Gori, i to:
1) organima nadleZnim za nadzor kreditnih institucija, investicionih drutava, druStava za osiguranje
ili drugih finansijskih organizacija i finansijskih trzista;
2) organima uklju¢enim u likvidaciju ili ste€aj fondova, drustava za upravljanje ili depozitara ili drugih
organa i subjekata Cije je poslovanje vezano za obavljanje poslova fonda;
3) licima odgovornim za obavljanje zakonom propisane revizije finansijskih izvje$taja drustava za
osiguranje, kreditnih institucija, investicionih drustava ili ostalih finansijskih institucija;

4) organima nadleznim za nadzor lica ukljuéenih u postupak likvidacije, steCaja ili drugi sliéni
postupak koji se odnosi na kreditne institucije, investiciona drustva, drustva za osiguranje, investicione fondove,
drustva za upravljanje i depozitare;

5) organima nadleznim za nadzor nad licima koja vre reviziju finansijskih izvjeStaja kreditnih
institucija i drugih finansijskih institucija;

6) centralnim bankama ili drugim organima nadleZnim za vr3enje monetarnih funkcija;

7) nadleZznim organima koji upravljaju kompenzacionim Semama za investitore ili centralnim

kreditnim registrima, kada su informacije potrebne za izvravanje njihovih funkcija.

Saradnja sa nadleznim organima drugih drzava

Clan 134

(1) Komisija saraduje sa nadleznim organima drugih drzava u izvrSavanju obaveza utvrdenih ovim
zakonom ili izvrSavanju ovla$¢enja nadleznih stranih organa.

(2) Komisija moze da saraduje sa nadleznim stranim organima i u slu¢aju kada postupanje koje je
predmet kontrole ne predstavlja kr3enje zakona ili drugih propisa.

(3) Komisija je duzna da nadleZnim stranim organima dostavi podatke i informacije neophodne za
vrdenje nadzornih ovladéenja.

(4) Komisija ¢e, na zahtjev nadleZznog organa drugih drzava, saradivati u vezi sa preduzimanjem mjera
u postupku nadzora i sprovodenju neposredne kontrole.

(5) Kada Komisija primi zahtjev u vezi sa sprovodenjem postupka neposredne kontrole duzna je da
sama izvrSi neposrednu kontrolu, a moZe i da dozvoli uklju¢ivanje ovlas¢enog lica nadleZznog organa druge
drzave, na osnovu zahtjeva o saradnji.

(6) Komisija ¢e odbiti zahtjev nadleznog organa za saradnju iz st. 1 i 2 ovog ¢lana samo u slu¢aju
kada:

1) bi preuzimanije istraznih radnji, sprovodenje neposredne kontrole ili razmjena informacija moglo
negativno da utie na suverenitet, sigurnost ili javnu politiku Crne Gore;

2) su veC pokrenuti sudski postupci u vezi sa licem i radnjama pred nadleZnim organima u Crnoj
Gori.

(7) Komisija Ce obavijestiti nadleZni organ druge drZave koji zahtijeva saradnju o odluci iz stava 6 ovog
¢lana.

Obavjestavanje stranog organa

Clan 135

(1) Komisija je duzna da, bez odlaganja, obavijesti nadlezni organ drzave domacina investicionog
fonda o odluci kojom je: investicionom fondu oduzeta dozvola za rad ili o drugoj mjeri koja se preduzima protiv
investicionog fonda, mjeri kojom je obustavljeno izdavanije, otkupa ili isplate investicionih jedinica investicionim
fondom.

(2) U slu¢aju iz stava 1 ovog €lana, kad je drustvo za upravljanje investicionim fondom osnovano u
drugoj drzavi, Komisija je duZna da, bez odlaganja, obavijesti i nadleZzne organe mati¢ne drzave drustva za
upravljanje.

(3) Komisija mozZe, u saradnji sa nadleZznim organima mati¢ne drzave drudtva za upravijanje ili
nadleznim organima mati¢ne drzave fonda da preduzme mjere protiv drutva za upravijanje koje postupa
suprotno ovom zakonu i pravilima Komisije.

(4) Komisija ¢e preduzeti odgovarajuée mjere u slu¢aju kada nadlezni organ drzave Elanice domacina
fonda utvrdi da fond, Cijim se investicionim jedinicama trguje na teritoriji te drzave Clanice, postupa suprotno



propisima.
Mjere Komisije u prekograniénom poslovanju

Clan 136

(1) Komisija moze preduzeti mjere protiv investicionog fonda €ijim se investicionim jedinicama trguje u
Crnoj Gori ukoliko investicioni fond krsi propise ili pravila fonda.

(2) Komisija ce obavijestiti nadlezne organe matiéne drzave investicionog fonda u sluéaju kada
investicioni fonda postupa suprotno propisima.

(3) Ako i poslije preduzimanja mijera, kao i u sluCaju nepreduzimanja mjera od strane nadleznog
organa matine drzave investicionog fonda, investicioni fond i dalje postupa na nacin kojim se ugrozavaju
interesi investitora u Crnoj Gori, Komisija moze:

1) preduzeti mjere u cilju zastite investitora investicionog fonda, ukljuCujuéi i zabranu investicionom
fondu da trguje svojim investicionim jedinicama na teritoriji Crne Gore, 0 ¢emu obavjeStava nadlezni organ
mati¢ne drzave investicionog fonda ;

2) upoznati Odbor evropskih regulatora za hartije od vrijednosti.

(4) Komisija ¢e obavijestiti nadlezni organ o:

1) izdavanju svake dozvole druStvu za upravijanje Cije je posredno ili neposredno matiéno drustvo
pravno lice sa sjediStem u stranoj drzavi;

2) izdavanju svake dozvole za sticanje kvalifikovanog uce$¢a na osnovu kojeg strano lice postaje
mati¢no drustvo drustva za upravljanje.

Neposredno obavjestavanje

Clan 137
(1) Komisija je duzna da neposredno saraduje sa nadleznim stranim organima kada drustvo za
upravljanje posluje u jednoj ili viSe drzava ¢lanica domacina drustva za upravljanje.
(2) Komisija je duzna da u saradnji iz stava 1 ovog €&lana prosleduje informacije koje se odnose na
upravljanje i vlasnistvo nad drustvima za upravljanje radi sprovodenja nadzora nadleznog organa.

Davanje informacija na zahtjev

Clan 138
Komisija je u vrSenju nadzora nad druStvom za upravljanje duzna da saraduje sa nadleznim organima
drugih drzava ¢lanica kako bi obezbijedila da nadlezni organi drzave Clanice domacina drustva za upravljanje
dobiju traZene informacije.

Obavjestavanje o problemima u poslovanju

Clan 139
Kada je investicioni fond osnovan u Crnoj Gori, Komisija je duzna da, bez odlaganja, obavijesti
nadlezne organe maticne drzave €lanice druStva za upravljanje o problemima u poslovanju investicionog fonda
koji mogu biti od uticaja na uredno izvrSavanje poslova drustva za upravljanje i ispunjavanje uslova propisanih
ovim zakonom .

Obavjestavanje o preduzetim mjerama

Clan 140

(1) Kada drustvo za upravljanje koje ima dozvolu za rad u drugoj drzavi posluje u Crnoj Gori, Komisija
¢e obavijestiti nadleZni organ mati¢ne drzave druStva za upravljanje 0 mjerama kojima se nalaZe ograniéenje
poslovanja i izriCu kazne drustvu za upravijanje

(2) U slugaju iz stava 1 ovog ¢lana Komisija ¢e omoguditi da nadlezni organi matiéne drzave drustva
za upravljanje mogu, nakon obavjeStavanja Komisije, izvrsiti neposrednu provjeru informacija.

(3) Preduzimanje mjera nadleznog organa maticne drzave drustva za upravljanje u skladu sa stavom
2 ovog €lana ne utice na pravo Komisije da vrSi neposrednu kontrolu filijala preko kojih se vrsi poslovanje u
Crnoj Gori.



XIl. NADZOR
Ovlaséenja Komisije

Clan 141
(1) Komisija vrsi nadzor nad drustvom za upravljanie i investicionim fondom davanjem saglasnosti na
njihove akte i kontrolom njihovog poslovanija, u skladu sa ovim zakonom.
(2) Komisija moze da vrSi i kontrolu depozitara u okviru poslova koje ona obavlja u skladu sa ovim
zakonom.
(3) Komisija moze, bez ograniéenja, da pregleda akte, poslovne knjige, spise i drugu dokumentaciju
drustva za upravljanje koji se odnose na poslovanje tog drustva i investicionog fonda.

VrSenje nadzora

Clan 142
(1) U vr8enju nadzora Komisija moZe da zahtijeva:
1) izvjeStaje i informacije o poslovanju drustva za upravljanje, odnosno investicionog fonda;
2) izvjestaje i dodatne informacije o obavljenoj reviziji drustva za upravljanje, odnosno investicionog

fonda;

3) vanrednu reviziju poslovanja drustva za upravljanje, odnosno investicionog fonda;

4) izmjenu ili dopunu ugovora o upravljanju investicionim fondom;
5) druge podatke i informacije koje utvrdi svojim aktom.
(2) Komisija svojim aktom utvrduje nacin i rokove izvjeStavanja iz stava 1 ovog ¢lana.

Davanje saglasnosti

Clan 143

Komisija daje saglasnost na:

1) statut drustva za upravljanje i njihove izmjene;

2) pravila o upravljanju ifili statut investicionog fonda i njegove izmjene;
3) ugovor o upravljanju investicionim fondom i njegove izmjene;

4) druge akte utvrdene ovim zakonom.

Otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti

Clan 144
(1) Ako Komisija u vrSenju nadzora utvrdi nezakonitosti ili nepravilnosti u poslovanju drustva za
upravljanje i investicionih fondova, rieSenjem Ce naloZiti da se utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti
otklone u odredenom roku.
(2) Drustvo za upravljanje je duzno da, u ostavljenom roku, otkloni utvrdene nezakonitosti, odnosno
nepravilnosti i da obavijesti Komisiju o preduzetim mjerama.

Mjere

Clan 145
(1) Ako drustvo za upravljanje ne otkloni utvrdene nezakonitosti, odnosno nepravilnosti u ostavijenom

roku i o tome ne obavijesti Komisiju, uz podno3enje odgovarajuéih dokaza, Komisija moze preduzeti sliedece
mjere:

1) dati nalog za razrieSenje ¢lanova nadzornog odbora investicionog fonda, organa upravljanja i
rukovodenja drustva za upravaljanje;

2) dati nalog za promjenu drustva za upravljanje;

3) pisano upozoriti, priviemeno suspendovati ili oduzeti dozvolu investicionom menadzeru;

4) priviemeno zabraniti raspolaganje imovinom dru$tva za upravljanje i investicionog fonda;



5) oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravijanje;
6) druge mjere neophodne za otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti u poslovanju drustva za
upravljanje i investicionog fonda.
(2) Komisija moze izre€i jednu ili viSe mjera iz stava 1 ovog €lana, zavisno od prirode i teZine
utvrdenih nepravilnosti.
(3)Blize uslove, nacin i postupak vrenja nadzora utvrduje Komisija.

Objavljivanje izre¢enih mjera

Clan 146
Komisija moZze objaviti mjere izre€ene u postupku vrSenje nadzora, osim kada bi takvo objavljivanje
ozbiljno ugrozilo finansijsko trZiste, interese investitora ili izazvalo nesrazmjernu Stetu ukljucenih strana.

Primjena drugog zakona

Clan 147
(1) Na postupke pred Komisijom primjenjuju se odredbe zakona kojim je ureden op$ti upravni
postupak, ako ovim zakonom nije drukéije odredeno.
(2) RjeSenja Komisije su konacna i protiv njih se moze pokrenuti upravni spor .

Cuvanje poslovne tajne

Clan 148
Lica zaposlena u Komisiji duzna su da povjerljive podatke do kojih dodu u vrSenju poslova utvrdenih
ovim zakonom &uvaju u skladu sa zakonom.

XIll. SUDSKA LIKVIDACIJA INVESTICIONOG FONDA

Clan 149
(1) Komisija moze nadleznom sudu predloZiti likvidaciju investicionog fonda ili investicionog odsjeka
Cija je registracija odbijena ili ponitena.

(2) Radi sprovodenja likvidacije investicionog fonda ili investicionog odsjeka nadlezni sud Ce

imenovati likvidatora i odrediti nacin likvidacije.

(3) Na postupak sudske likvidacije shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim je ureden steCaj.

(4) Likvidator je ovlad¢en da u ime investicionog fonda ulaze tuzbene zahtjeve i druge podneske,

prima isplate, proda sve prenosive hartije od vrijednosti u vlasniStvu fonda i uloZi sredstva ostvarena prodajom i
deponuje sredstva ostvarena prodajom na poseban racun fonda u likvidaciji, da izda ili prenese prenosive
instrumente u vlasnistvu fonda.

(5) Likvidator je ovlaS¢en da nepokretnu imovinu fonda proda iskljucivo putem javnog nadmetanja.

(6) Likvidator je ovlas¢en da pokretnu imovinu fonda proda neposrednom pogodbom ili je zaloZi,

odnosno optereti, uz odobrenje suda.

(7) Od dana dono$enja odluke o likvidaciji ni jedna pravna radnja koja se odnosi na pokretnu ili

nepokretnu imovinu fonda ne moze se preduzeti, zapocCeti ili okoncati bez odobrenja likvidatora.

(8) Nakon isplate iznosa ili deponovanja sredstava za isplatu neophodnih za ispunjenje dugovanja,

likvidator ¢e preostala sredstva distribuirati vlasnicima investicionih jedinica.

(9) Likvidator je ovla$¢en da sazove, na svoju inicijativu ili na zahtjev vlasnika investicionih jedinica
koji posjeduju najmanje jednu Eetvrtinu imovine investicionog fonda, sastanak vlasnika investicionih jednica
radi prenosa imovine fonda koji je u postupku likvidaicje na drugi investicioni fond.

(10) Odluka iz stava 9 ovog €lana donosi se na sastanku vlasnika investicionih jedinica kojem
prisustvuje najmanje polovina ukupnog broja investicionih jednica ili akcija fonda, dvotre¢inskom vecinom
prisutnih ili zastupanih vlasnika investicionih jedinica, odnosno akcija investicionog fonda.

(11) Odluka suda kojom se nalaZe likvidacija investicionog fonda objavljuju se u ,Sluzbenom listu Crne
Gore" i u dva dnevna Stampana medija, od kojih se najmanje jedan objavljuje na teritoriji Crne Gore.



(12) Likvidator za izvr8avanje svojih obaveza odgovora treCim licima ili investicionom fondu za
neizvrSavanie ili neuredno izvr8avanje svojih obaveza.

(13) Po zavrSetku likvidacije likvidator je duZan da sudu dostavi izvjeStaj o upotrebi sredstava
investicionog fonda i raunovodstvene i finansijske izvjestaje fonda.

(14) Sud je duzan da imenuije revizora radi kontrole racunovodstvenih i finansijskih izvjestaja fonda.

(15) Po prijemu izvjeStaja revizora sud donosi odluku o okoncanju postupka likvidacije, koja se
objavljuje na nacin utvrden stavom 11 ovog €lana.

(16) Odlukom o okonéanju postupka likvidacije utvrduje se mjesto na kojem ¢e se Cuvati finansijski i
radunovodstveni izvjestaji fonda najmanje pet godina i mjere u odnosu na deponovana sredstva koja se duguju
povjeriocima.

Oznaka postupka likvidacije

Clan 150
Svi dokumenti i poslovna korespondencija investicionog fonda u postupku likvidacije moraju u nazivu
fonda sadrzati rijeci : ,u postupku likvidacije®.

Sudski depozit

Clan 151
U slucaju likvidacije investicionog fonda u skladu sa odredbama ovog zakona, iznosi i sredstva
deponovana za radun investicionih jedinica Ciji se vlasnici nijesu prijavili do okonéanja postupka likvidacije
prenijece se u sudski depozit.

XIV. OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA
Objavljivanje prospekta i periodi€nih izvjestaja

Clan 152
(1) Drustvo za upravljanje za svaki zajednicki i zatvoreni fond kojim upravlja objavijuje:
- prospekt;
- godi$nji izvjestaj za svaku finansijsku godinu;
- polugodisniji finansijski izvjestaj koji obuhvata prvih Sest mjeseci finansijske godine, detaljne
mjesecne izvjeStaje o stanju imovine, portfelja i obavezama fondova.
(2) Godisnji izviestaj objavljuje se u roku od 120 dana, a polugodisnii finansijski izvjeStaj u roku od 30
dana od dana isteka perioda na koji se izvjeStaj odnosi.

Sadrzina prospekta

Clan 153
(1) U prospektu se navode informacije potrebne investitorima za donoSenje odluke o ulaganju i
rizicima u vezi sa ulaganjem. Prospekt mora sadrzZati, nezavisno od instrumenata u koje se ulaZe, jasno i lako
razumljivo obja$njenje profila rizika fonda.
(2) Prospekt sadrzi, naro€ito, sliedece informacije:
1) podatke o zajednickom, odnosno zatvorenom fondu, i to;

a) naziv fonda, datum osnivanja i period na koji se fond osniva, ako se fond osniva na odredeno
vrijeme;

b) ako drustvo upravlja drugim zajednickim fondovima, nazive tih fondova;

v) 0 mjestu gdje je moguce izvrSiti uvid u pravila fonda i periodiCne izvje$taje, ukoliko nijesu
priloZeni uz prospekt;

g) kratka obavjeStenja o poreskim propisima koji se primjenjuju na fond, koja su znacajna za
vlasnike investicionih jedinica, sa naznakom da li se poreska odbijanja vrSe u odnosu na prihode i dobit koju



fond placa vlasnicima investicionih jedinica;
d) datumi obracuna i distribucije investicionih jedinica;
d) vrstu i oznaku investicione jedinica, a narocito:
- obiljezja prava (stvarno, liéno ili drugo) koje predstavlja investiciona jedinica,
- oznake investicionih jedinica: registrovane ili na donosioca i 0znake moguéih denominacija,

- hartije od vrijednosti ili potvrde o investicionim jedinicama koje dokazuju pravo vlasnistva -
upis u registar ili na racun,

- glasaCka prava vlasnika investicionih jedinica, ako su predvidena,

- uslove pod kojima se moZe pokrenuti postupak likvidacije fonda sa pravima vlasnika
investicionih jedinica,

- naznake berzi ili trziSta na kojima su investicione jedinice fonda uvrstene u trgovanie ili na
kojima se trguje,

- postupke i uslove izdavanja i prodaje investicionih jedinica,

- postupke i uslove za otkup ili isplatu investicionih jedinica i okolnosti pod kojima je moguée
prekinuti otkup ili isplatu,

e) opis pravila za odredivanje prihoda i raspored prihoda;

Z) opis cilieva ulaganja fonda, ukljuéujuéi njegove finansijske cilieve (npr. porast kapitala ili
prihoda), politiku ulaganja (npr. specijalizacija u geografskim sektorima ili sektorima djelatnosti), bilo kakva
ograni¢enja investicione politike i naznaka svih tehnika i instrumenata ili pozajmica koje se mogu koristiti pri
upravljanju zajednic¢kim fondom;

z) pravila vrednovanja imovine investicionog fonda;

i) odredivanje prodajne cijene ili cijene pri izdavanju i cijene otkupa ili isplate investicionih jedinica,
a posebno:

- metodu i ucestalost obracuna cijena,

- podatke koji se odnose na naknade povezane sa prodajom ili izdavanjem i otkupom ili
isplatom investicionih jedinica,

- nacin, mjesto i rokove objavljivanja cijena,

j) podatke o nacinu, iznosu i obradunu naknade koju investicioni fond pla¢a drustvu za
upravljanje, depozitaru ili treCim licima;
2) Podatke o drustvu za upravljanje:
- naznaku je li drustvo za upravljanje osnovano u drzavi koja nije mati¢ha drzava investicionog
fonda,
- naziv, pravni oblik, sjedite i mjesto uprave,
- datum osnivanja drustva i period na koji se fond osniva, ako se fond osniva na odredeno vrijeme,
- imena i polozaj ¢lanova organa upravljanja, rukovodenja drustva za upravljanje sa obavjeStenjem
uvezi sa poslovanjem izvan drustva, ako su znacajni za drustvo;
3) podatke o depozitaru:
- naziv, pravni oblik, sjediste ili mjesto uprave,
- glavna djelatnost;
4) podatke o savjetnicima ili spoljnjim investicionim savjetnicima koji pruZaju savjete prema ugovoru



koji se pla¢a iz sredstava investicionog fonda:
- naziv drustva ili ime savjetnika,
- bitne odredbe ugovora sa drudtvom za upravljanje koje mogu biti od znacaja za vlasnike
investicionih jedinica, osim onih koje se odnose na placanje naknada,
- druge znacajne djelatnosti;

5) podatke o ugovorima za placanje vlasnicima investicionih jedinica, otkup ili isplatu investicionih
jedinica i stavljanje na raspolaganje podataka u vezi sa investicionm fondom. Navedeni podaci moraju se
dostavljati u drzavi u kojoj je investicioni fond osnovan, a ako se investicionim jedinicama trguje u drugoj drzavi,
podaci se navode u odnosu na tu drzavu u kojoj se prospekt objavljuje;

6) druge podatke o ulaganju, i to:

- podaci o prethodnom poslovanju fonda,
- navedeni podaci mogu biti ukljuéeni u prospekt ili priloZzeni uz prospekt,
- profil uobi€ajenog investitora kojem je namijenjen fond;

7) ekonomske informacije;

8) moguéi trodkovi ili naknade osim iznosa iz €lana 11 stav 8 ovog zakona, sa naznakom naknada i
tro8kova koje pla¢a vlasnik investicione jedinice i one koje se pla¢aju iz imovine fonda.

Godisniji izvjestaji

Clan 154
(1) Godi8nji izvjestaj fonda sadrZi bilans stanja, bilans uspjeha, izvjestaj o poslovanju u prethodnoj
finansijskoj godini i druge informacije, i to narogito:

1) bilans stanja:
- prenosive hartije od vrijednosti,
- saldo u banci,
- druga imovina,
- ukupna imovina,
- obaveze,
- neto vrijednost sredstava;

2) broj investicionih jedinica u opticaju;

3) neto vrijednost imovine po investicionoj jedinici;

4) portfelj sa naznakom :
- prenosivih hartija od vrijednosti koje su uvrstene u sluzbenu kotaciju na berzi,
- prenosivih hartija od vrijednosti kojima se trguje na drugom uredenom trZzistu,
- nedavno izdatih prenosivih hartija od vrijednosti,

- i analizu u skladu sa najprimjerenijim kriterijumima sa aspekta politike ulaganja fonda (npr. u
skladu sa ekonomskim, geografskim ili valutnim kriterijumom) iskazanu u procentualnom iznosu neto imovine,
za svako ulaganje, udio tog ulaganja u ukupnoj imovini fonda; iskaz promjena u sastavu portfelia tokom
referentnog perioda;

5) izjavu o promjenama imovine fonda tokom referentnog razdoblja, koja ukljucuje:
- prihod od ulaganja,
- druge prihode,
- naknade za upravljanje,
- naknade depozitaru,
- druge naknade i poreze,
- neto prihod,
- distribuiranu i reinvestiranu dobit,
- promjene na racunu kapitala,
- aprecijaciju il deprecijaciju ulaganja,
- sve druge promjene koje uti€u na imovinu ili obaveze fonda ,
- transakcione troSkove fonda u vezi transakcija u svom portfelju;
6) uporednu tabelu koja obuhvata posljednje tri finansijske godine, ukljuéujuéi, za svaku finansijsku
godinu, na kraju finansijske godine:
- ukupnu neto vrijednost imovine,
- neto vrijednost imovine po investicionoj jedinici;



7) pojedinosti o konanom iznosu obaveza prema kategoriji transakcije koje je fond obavio tokom
referentnog razdoblja.

(2) Godisnji izvjestaj fonda moZe sadrZati druge znacajne informacije koje omogucavaju investitorima
da formiraju misljenje o razvoju poslovanja fonda i 0 njegovim rezultatima.

(3) Polugodisnii izvjestaj fonda sadrzi narocito informacije iz st. 1 ta¢. 1 do 4 ovog €lana. Ako je fond
isplatio ili predlaZe isplatu privremenih dividendi, izvjeStaj mora da sadrZi rezultate nakon placenih poreza za
odnosni polugodisnji periodi i privremenu dividendu, bilo da je isplacena ili predlozena.

(4) Blizi sadrzaj prospekta, polugodi$njeg i godiSnjeg izvjeStaja fonda utvrduju se pravilima Komisije.

Azuriranje prospekta

Clan 155
Bitni elementi prospekta moraju se stalno aZurirati.

Revizija raéunovodstvenih podataka

Clan 156
(1) Racunovodstvene podatke navedene u godiSnjem izvjeStaju revidira lice ovlasteno za reviziju
finansijskih izvjestaja. Revizorski izvjestaj, sa svim kvalifikacijama, mora u potpunosti biti objavljen u godi$njem
izvjestaju.
(2) Ovlascenog revizora imenuije i pla¢a investicioni fond.

Dostavljanje prospekta Komisiji

Clan 157
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji dostavi prospekt fonda, eventualne izmjene i dopune,
godisnje i polugodisnje izvjestaje.
(2) Dokumentacija iz stava 1 ovog ¢lana dostavlja se na zahtjev nadleznim tijelima matiéne drzave
drustva za upravljanje.
(3) Nacin objavljivanja dokumentacije iz stava 1ovog ¢lana utvrduju se pravilima Komisije.

Dostavljanje prospekta investitorima

Clan 158
(1) Prospekt i posljednji objavljen godidnji i polugodidniji izvjeStaj moraju se na zahtjev dostaviti i
investitorima, besplatno.
(2) Prospekt moze biti dostavljen na trajnom nosacu podataka ili dostupan na internet stranici.
(3) Godisnji i polugodisnii izvjeStaj moraju biti dostupni investitorima na nacin naveden u prospektu i u
kljuénim informacijama za investitore.

Dostavljanje drugih podataka

Clan 159
(1) Otvoreni fond iz ¢lana 5 ovog zakona mora objaviti cijenu svojih investicionih jednica pri izdavanju,
prodaji, otkupu ili isplati, i to:
- svaki put kada izdaje, prodaje, otkupljuje ili isplacuje investicione jedinica;
- najmanje dva puta mjese¢no.
(2) Investicioni fond iz ¢lana 61 ovog zakona mora objaviti ciienu svojih investicionih jednica pri
izdavanju, prodaji, otkupu ili isplati, i to:
- svaki put kada izdaje, prodaje, otkupljuje ili isplaéuje investicione jedinice;
- najmanje jednom mjeseéno.
(3) lzuzetno, Komisija moze propisati odstupanja od obaveza iz stava 2 ovog ¢lana kada ocijeni da to



zahtijevaju opravdani interesi investitora.
Komunikacija sa investitorima

Clan 160

Prilikom objavljivanja i dostavljanja podataka investitorima moraju se poStovati sljedeci principi trZiSne
komunikacije sa investitorima:

- svaka trZiSna komunikacija sa investitorima mora biti jasno prepoznatljiva i nazna¢ena kao takva;

- trziSna komunikacija mora biti poStena i jasna;

- trziSna komunikacija koja poziva na kupovinu investicionih jedinica investicionog fonda, a koja sadrZi
posebne informacije o fondu, ne smije da sadrZi izjave koje su u suprotnosti ili umanjuju znacaj informacija
sadrzanih u prospektu i u kljuénim informacijama za investitore;

- U trZi8noj komunikaciji mora biti naznageno da prospekt postoji i da su dostupne kljuéne informacije
za investitore;

- u trZi8noj komunikaciji mora biti navedeno gdje i na kojem jeziku investitori ili potencijalni investitori
mogu dobiti podatke ili dokumenta ili izvrSiti uvid u iste.

Kljuéne informacije za investitore investicionog fonda

Clan 161

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da za svaki zajednicki fond kojim upravlja sacini kratki dokument
koji sadrzi kljuéne informacije za investitore (u daljem tekstu: klju¢ne informacije za investitore).

(2) Dokument iz stava 1 ovog ¢lana mora da sadrZi naznaku: “kljuéne informacije za investitore” i kada
je fond osnovan u Crnoj Gori ili se investicionim jedinicama fonda trguje u Crnoj Gori, u skladu sa ovim
zakonom, rijeci: ,kljuCne informacije za investitore* naznacavaju se na crnogorskom jeziku.

(3) Komisija moZe odobriti da se informacije iz stava 2 ovog €lana naznade i na engleskom ili drugom
odgovarajucem jeziku, u skladu sa zakonom.

(4) Kljuéne informacije koje se obavezno dostavljaju investitorima sadrZe naroCito: informacije o
obiliezjima investicionog fonda, moraju biti jasno izraZena, u ciliu da investitori razumiju karakter i rizike
investicionog proizvoda koji im se nudi i da na osnovu tih informacija donesu odluke o ulaganju.

(5) U kljuénim informacije za investitore navode se narodito sljiedeci podaci:

1) identifikacija fonda;

kratak opis njegovih cilieva i politike ulaganja;

prikaz prethodnih rezultata ili, zavisno od slu¢aja, prikaz uspjesSnosti;

troskovi i naknade;

5) profil rizika/nagrade na ulaganja, ukljuCuju¢i odgovarajuce smjernice i upozorenja s obzirom na
rizike povezane sa ulaganjima u relevantni fond.

(6) Bitni elementi kljuénih informacija za investitore iz stava 5 ovog &lana moraju biti razumljivi
investitorima i ne smiju sadrZati upuéivanja na druga dokumenta.

(7) Kljuéne informacije za investitore moraju sadrzati jasnu naznaku:

- mjesta i nacina na koji investitori mogu dobiti dodatne informacije koje se odnose na predlozeno
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ulaganje;
- mjesta i nacina na koji investitori mogu besplatno dobiti prospekt i godisnji i polugodisniji izvjestaj,

kao i jezik na kojem su takve informacije na raspolaganju investitorima.

(8) Kljuéne informacije za investitore moraju biti napisane:

- na sazet nacin i na pristupa¢nom jeziku;

- u obliku koji omoguc¢ava uporedivanje;

- na nacin za koji je vjerovatno da ¢e biti razumljiv malim investitorima.

(9) Kljuéne informacije za investitore moraju se koristiti bez izmjena ili dodataka, osim prevoda, u svim
drZzavama €lanicama u kojima je fond obavijeSten da moZe trgovati svojim investicionim jedinicama.

Predugovorne informacije
Clan 162

(1) Kljuéne informacije za investitore su predugovorne informacije i moraju biti tacne i jasne, ne smiju
biti nedosljedne i moraju biti u skladu sa odgovarajucim djelovima prospekta.



(2) Ni jedno lice koje je uestvovalo u sacinjavanju kljuénih informacija za investitore nije odgovorno
za Stetu iskljuCivo na osnovu kljucnih informacija za investitore, ukljuéujuéi njihov prevod, osim ako su
informacije sadrzane u kljucnim informacijama za investitore zavaravajuce, netane ili nedosljedne, s obzirom
na relevantne dijelove prospekta. Kljuéne informacije za investitore moraju sadrzavati jasno upozorenje u vezi
sa gradansko pravnom odgovorno$¢u za informacije sadrzane u kljucnim informacijama za investitore.

Bezuslovna odgovornost

Clan 163

(1) Drustvo za upravljanje za svaki zajednicki fond kojim upravija i koje prodaje investicioni fond
direktno ili preko drugog fizikog ili pravnog lica koje djeluje u njegovo ime i pod njegovom punom i
bezuslovnom odgovorno$c¢u, duzno je da proslijedi investitorima kljune informacije za investitore vezane za
fond, blagovremeno prije predloZenog upisa investicionih jedinica u fondu.

(2) Drustvo za upravljanje za svaki zajednicki fond kojim upravija i koje ne prodaje fond direktno ili
preko drugog fizi€kog ili pravnog lica koje djeluje u njegovo ime i pod njegovom odgovorno3éu, duzno je da
dostavi klju¢ne informacije za investitore proizvoda¢ima derivata koji prodaju ili savjetuju investitore 0 mogucem
ulaganju u takav fond ili u derivate koji nude izloZzenost prema takvom fondu , na njihov zahtjev. Posrednici koji
prodaju ili savjetuju investitore o moguéem ulaganju u fond duzni su da dostave kljuéne informacije za
investitore svojim klijentima ili moguéim klijentima.

(3) Kljuéne informacije za investitore dostavljaju se investitorima besplatno.

Nacin dostavljanja kljucnih informacija

Clan 164
(1) Kljuéne informacije za investitore moraju biti dostavljene na trajnom nosacu podataka ili dostupane
na internet stranici.
(2) Kljuéne informacije za investitore i drugi podaci za akcionare i investiture objavljuju se i redovno
aZzuriraju na internet stranici drustva za upravljanje.

Dostavljanje kljuénih informacija Komisiji

Clan 165
(1) Investicioni fond je duzan da dostavi kljucne informacije za investitore i sve njihove izmjene i
dopune Komisiji.
(2) Bitni dijelovi kljuénih informacija za investitore moraju se stalno aZurirati.

Prikaz troSkova u kljuénim informacijama za investitore

Clan 166
(1) Tro3kovi i naknade u kljuénim informacijama za investitore prikazuju se na sljede¢i nacin:
1) maksimalni iznos ulazne naknade koja se odbija od ulaganja investitora u fond, u trenutku
kupovine investicione jedinice fonda;

2) maksimalni iznos izlazne naknade koja se odbija od ulaganja investitora u fond, u trenutku prodaje
investicione jedinice;

3) jedinstven iznos svih trokova koji se naplacuju od otvorenog fonda tokom godine (u daljem tekstu:
tekuéi troSkovi) koji obuhvata sve godisnje troskove i druga placanja iz imovine fonda tokom odredenog perioda,
a na osnovu podataka iz prethodne godine;

4) posebne troSkove koji se naplacuju na teret otvorenog fonda pod posebnim uslovima, sa osnovom
za obracun tih trodkova i vrijeme placanja.

(2) Prikaz troSkova u kljuénim informacijama za investitore mora biti obrazloZen po svim stavkama i
sadrzati narocito:
1 1) u vezi sa ulaznim i izlaznim naknadama:
- da su prikazani maksimalni iznosi i da investitor moZe placati manje naknade,
- da se informacija o ta¢nom iznosu ulaznih i izlaznih naknada moze dobiti od finansijskog
savjetnika ili distributera investicionih jedinica;
2) u vezi sa teku¢im troSkovima izjavu da je iznos tekuéih troSkova prikazan na osnovu troskova u



prethodnoj finansijskoj godini i da moze biti razliéit u tekuéoj godini.

(3) U prikazu tro8kova navodi se izjava o znagaju troSkova kojom se jasno naznacava i da se troskovi
koje investitori placaju koriste za podmirivanje troSkova poslovanja otvorenog fonda, ukljuCujuéi troSkove
prodaje i distribucije investicionih jedinica i imaju za posljedicu smanjenje prinosa na investicije.

(4) Svi elementi strukture troSkova prikazuju se jasno da bi investitor mogao da procijeni ukupni efekat
troSkova.

(5) U slu¢aju da je uticaj troSkova transakcija iz portfelja fonda vierovatno znacajan usljed strategije
koju otvoreni fond primjenjuje, informacije o tom uticaju objavljuju se u kljuénim informacijama za investitore u
okviru ciljeva i politika ulaganja.

(6) Naknada za uspjeSnost poslovanja mora se objaviti u skladu sa stavom 1 tacka 3 ovog ¢lana.
Iznos naknade za uspjesnost koji je naplacen poslednie finansijske godine prikazuje se u klju¢nim informacijama
za investitore u procentualnom iznosu.

(7) Za otvoreni fond osnovan u tekucoj finansijskoj godini iznos troSkova prikazuje se na osnovu
pretpostavljenih ukupnih tro8kova, osim u slu¢aju:

1) za fondove koji naplacuju fiksnu ukupnu naknadu, kada se prikazuje iznos te naknade;

2) za fondove koji propisuju maksimalni iznos troSkova koji se moZe naplatiti, kada se prikazuje taj
iznos ako je drustvo za upravljanje preuzelo obavezu da pla¢a sve tro8kove koji prevazilaze utvrdeni maksimalni
iznos naknade.

(8) Bliza sadrzina kljuénih informacija za investitore utvrduje se propisom Komisije.

Zabrana oznacéavanja drustva ili druge organizacije

Clan 167

(1) Zabranjeno je koriScenje vrste ili opisa kojim se dovodi u zabludu da je lice osnovano ifili da
posluje u skladu sa odredbama ovog zakona, koje nije dobilo dozvolu za rad u skladu sa ovim zakonom.

(2) Investicioni fondovi mogu koristiti oznaku svog imena u skladu sa zakonom. Ukoliko ta oznaka
dovodi u zabludu, moraju se dodati odgovarajuca objasnjenja.

(3) Zahtjev za zabranu upotrebe naziva ili vrste oblika, odnosno opisa koji moze dovesti u zabludu,
mogu podnijeti Komisija ili drugi nadlezni organ nadleznom sudu.

(4) Odluka iz stava 3 ovog Clana objavljuje se u ,Sluzbenom listu Crne Gore®.

(5) Pravila o upravijanju ili osnivacki akti investicionog fonda moraju sadrzati izri€itu oznaku
mogucénosti da se investicioni fond sastoji od viSe od jednog odsjeka i naznaku pravila upravljanja svakim
pojedinim odsjekom. Prospekt fonda mora sadrZati specifiéne investicione politike svakog odsjeka.

(6) Investicione jedinice investicionog fonda sa viSe odsjeka mogu biti razliite vrijednosti i mogu
sadrzati oznaku vrijednosti u zavisnosti od pravnog oblika u kojem je investicioni fond osnovan.

(7) Zajednicki fondovi sa viSe investicionih odsjeka mogu praviima o upravijanju pojedinog
investicionog odsjeka utvrditi pravila koja se primjenjuju na svaki pojedini investicioni odsjek.

(8) Prava vlasnika investicionih jedinica i povjerioca investicionog odsjeka ili prava koja proisti€u u vezi
sa osnivanjem, poslovanjem ili likvidacijom investicionog odsjeka ograni¢ena su na imovinu tog investicionog
odsjeka, ukoliko pravilima o upravljanju investicionog odsjeka nije drukgije utvrdeno.

(9) Imovina investicionog odsjeka je isklju¢ivo na raspolaganju radi ostvarivanja prava investitora tog
investicionog odsjeka i prava povjerilaca Cija potraZivanja su nastala u vezi sa osnivanjem, poslovanjem ili
likvidacijom tog investicionog odsjeka, ukoliko pravilima o upravijanju investicionog odsjeka nije utvrdeno
drukgije.

(10) Svaki investicioni odsjek moZe biti odvojeno likvidiran. Likvidacija jednog investicionog odsjeka
ne proizvodi pravno dejstvo na druge investicione odsjeke istog fonda. Likvidacija poslednjeg investicionog
odsjeka investicionog fonda ima za posljedicu likvidaciju investicionog fonda. U slu¢aju likvidacije poslednjeg
investicionog odsjeka investicionog fonda koji je osnovan u obliku privrednog drustva, od dana nastanka
dogadaja koji ima za posljedicu likvidaciju investicionog fonda nije dozvoljeno izdavanje akcija izuzev u svrhu
sprovodenja likvidacije.

(11) Dozvola za rad jednom investicionom odsjeku investicionog fonda izdace se pod uslovom da

investicioni odsjek ispunjava uslove utvrdene ovim zakonom.

(12) Investicioni odsjek investicionog fonda moze, pod uslovima propisanim pravilima o upravijanju ili

osnivaCkim aktom i prospektom, sticati ifili drzati hartije od vrijednosti koje je izdao ili izdaje jedan ili vise
investicionih odsjeka investicionog fonda, s tim $to se to sticanje ne smatra sticanjem sopstvenih akcija u smislu



zakona kojim se ureduju privredna drustva, pod uslovom da:
- ciljni investicioni odsjek ne investira povratno u investicioni odsjek koji je izvrSio investiranje;
- samo do 10% imovine cilinog investicionog odsjeka Cije se pripajanje planira moZe biti investirano
u skladu sa pravilima o upravljanju ili osnivackim aktom u druge investicione odsjeke istog investicionog fonda;
- prava glasa po hartijama od vrijednosti, ukoliko postoje, su suspendovana za vrijeme dok su u
vlasnistvu drugog investicionog odsjeka;
- za vrijeme dok se ove hartije od vrijednosti nalaze u vlasnistvu investicionog fonda njihova
vrijednost se ne uzima u obzir prilikom racunanja neto vrijednosti imovine fonda;
- se pored naknade za upravljanje investicionim fondom ne placa i naknada za upravljanije ciljnim
investicionim odsjekom.

XV. TRANSFORMACIJA POSTOJECIH INVESTICIONIH FONDOVA
Transformacija zatvorenog investicionog fonda

Clan 168
(1) Postoje¢i zatvoreni investicioni fond (u daljem tekstu: postoje¢i fond) osnovan u skladu sa
Uredbom o privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim menadzment preduze¢ima ("Sluzbeni list
RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02) i organizovan u obliku fonda zajedni¢kog ulaganja u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (“Sluzbeni list RCG”, br. 49/04) duzan je da se transformiSe u skladu sa ovim zakonom.
(2) Postojeéi zatvoreni investicioni fond ne smije se transformisati u druge oblike privrednih drustava
osim na nacin i pod uslovima propisanim ovim zakonom.
(3) Fond zajednickog ulaganja osnovan na osnovu Zakona o investicionim fondovima (“Sluzbeni list
RCG”, br. 49/04) moze se transformisati u skladu sa odredbama ovog zakona ako skupstina akcionara veéinom
glasova prisutnih akcionara donese odluku da se fond transformide u skladu sa odredbama ovog zakona .
(4) Ako skupétina fonda iz stava 3 ovog ¢lana ne donese odluku o transformaciji fond nastavlja sa
radom u skladu sa ¢l. 66 do 83 ovog zakona.
(5) Na transformaciju u skladu sa st. 112 ovog zakona Komisija daje saglasnost.

Organ nadlezan za transformaciju

Clan 169
(1) Transformaciju iz ¢lana 168 ovog zakona sprovodi dru$tvo za upravljanje odredeno na skupstini
akcionara fonda u skladu sa ¢lanom 171 ovog zakona na sljede¢i nacin:

- sve akcije akcionarskih drustava iz portfelja postojeceg fonda u kojima fond ima manje od 40 %
uceS¢a u kapitalu na dan stupanja na snagu ovog zakona, gotovine, depozite, obveznice i prioritetne akcije
izdvoji iz imovine fonda i na osnovu njih formira otvoreni fond iz ¢lana 5 stav 1 tatka 1 al. 1i 2 ovog zakona.
ZaloZena ili optere¢ena imovina iz portfelja postojeceg fonda koja ispunjava kriterijume iz ove alineje prenosi se
na otvoreni fond iz ¢lana 5 stav 1 tacka 1 al. 1i 2 ovog zakona nakon prestanka zaloge ili opterecenja;

- izvr8i smanjenje akcijskog kapitala postoje¢eg fonda za iznos prenijetih sredstava u otvoreni fond,
u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduje pravni poloZaj privrednih drustava;

- preostala imovina i obaveze postojeceg fonda iz alineje 2 ovog stava izdvajaju se i na osnovu
njih formira zatvoreni fond iz ¢l. 66 do 83 ovog zakona.

(2) O transformaciji iz stava 1 ovog ¢lana skupstina akcionara fonda odlu€uje na osnovu predloga
sadrzanog u programu transformacije.

Sazivanje skupstine akcionara

Clan 170

(1) Nadzomi odbor postojeceg fonda duZan je da sazove skupstinu akcionara u roku od 90 dana od
dana stupanja na snagu ovog zakona i ogranizuje odrZavanje skup$tine akcionara postoje¢eg fonda u roku
od 120 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona, radi odluéivanja o pitanjima iz stava 5 ovog €lana.

(2) Nadzorni odbor je duZan da objavi obavjeStenje o sazivanju skupstine akcionara iz stava 1 ovog
¢lana najmanje dva puta u dva Stampana medija koji se distribuiraju na cijeloj teritoriji Crne Gore i na internet



stranici fonda.

(3) Obavjestenje o sazivanju skupstine akcionara dostavlja se Komisiji na dan donoSenja radi
objavljivanja na internet stranici Komisije. Nadzorni odbor postoje¢eg fonda je duzan da organizuje i obezbijedi
da se najkasnije u roku od 60 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona izvr$i procjena imovine i obaveza
postojeceg fonda u skladu sa zakonom.

(4) TroSkovi procjene iz stava 3 ovog ¢lana placaju se iz imovine fonda.

(5) lzvjestaj o izvrSenoj procjeni iz stava 3 ovog ¢lana mora biti dostupan akcionarima u sjedistu
dru$tva za upravljanje, radi omogucavanja uvida, 30 dana prije dana odrzavanja skupstine akcionara na kojoj
¢e se odludivati o rokovima i uslovima transformacije postojeceg fonda, u skladu sa zakonom.

Odluka skupstine akcionara

Clan 171
(1) Skupétina akcionara postojeceg fonda sazvana i organizovana na nacin iz ¢lana 170 stav 1 ovog
zakona donosi odluku o:
1) usvajanju izvjestaja o izvrSenoj procjeni iz ¢lana 170 stav 5 ovog zakona;
2) usvajanju programa transformacije.
(2) Nakon usvajanja programa transformacije, skupstina akcionara iz stava 1 ovog €lana donosi
odluke o:
1) usvajanju statuta transformisanog zatvorenog fonda;
2) izboru drustva za upravljanje sa kojim ¢e zakljuCiti ugovor o upravljanju i sprovodenju
transformacije postojeceg fonda u skladu sa ovim zakonom;
3) imenovanju ¢lanova nadzornog odbora transformisanog zatvorenog fonda;
4) izboru depozitara u skladu sa odredbama ovog zakona.

Zabrana raspolaganja imovinom

Clan 172
Drustva za upravljanje koja upravljaju postojec¢im fondom ne smiju raspolagati imovinom postojeceg
fonda niti preduzimati druge pravne radnje u ime i za racun postojeceg fonda od dana stupanja na snagu ovog
zakona do dana izdavanja saglasnosti Komisiie za transformaciju, osim u slu¢aju preduzimanja hitnih i
neodloznih poslova neophodnih radi zastite imovine fonda i interesa akcionara fonda, po prethodnom odobrenju
nadzornog odbora fonda ili po nalogu nadzornog odbora fonda.

Lica koja nemaju pravo glasa

Clan 173

(1) Prilikom odlucivanja o izboru ¢lanova nadzornog odbora transformisanog zatvorenog fonda drustvo
za upravljanje koje je izabrano da zaklju¢i ugovor o upravljanju u postupku transformacije i sa njim povezana
lica nemaju pravo glasa.

(2) Predlog za izbor ¢lanova nadzornog odbora fonda moZze podnijeti svaki akcionar postoje¢eg fonda
koji posjeduje najmanje 2% akcija fonda.

(3) Mandat predsjedniku i ¢lanu nadzornog odbora fonda izabranom na skupétini akcionara u skladu
sa ¢lanom 171 stav 2 ovog zakona pocinje da te¢e od dana dono$enja odluke o imenovanju.

(4) Predsjednik i ¢lan nadzornog odbora moze biti razrijeSen u bilo koje vrijeme, odlukom skupstine
akcionara.

(5) Na imenovanije, razrieSenje i trajanje mandata ¢lanova i donoSenje odluka nadzornog odbora
fonda shodno se primjenjuju odredbe zakona kojima se ureduje pravni polozaj privrednih drustava, a koje se
odnose na izbor, razrieSenje i trajanje mandata i dono3enje odluka odbora direktora.

(6) Akcionari fonda koji posjeduju vide od 5% akcija fonda nemaju pravo glasa sa akcijama iznad 5%.

Nadzorni odbor

Clan 174



(1) Nadzorni odbor fonda je duzan da vrSi nadzor nad izvrSavanjem obaveza drustva za upravijanje
utvrdenih ovim zakonom, programom transformacije i ugovorom o upravljanju u postuku transformacije.

(2) U vrSenju nadzora iz stava 1 ovog €lana nadzorni odbor je duzan da periodiéno izvjeStava
skupstinu akcionara transformisanog zatvorenog fonda.

(3) Sadrzaj, nacin, uslovi i rokovi dostavljanja i objavljivanja izvjeStaja nadzornog odbora
transformisanog zatvorenog fonda utvrduju se propisom Komisije.
(4) Nadzorni odbor:
- moZe da skupstini akcionara da predlog odluke o izmjeni naknade za upravljanje ifili raskidu
ugovora sa drustvom za upravljanje;

- ako skupétina akcionara usvoji predlog odluke iz alineje 1 ovog stava duzan je da odluku dostavi
drustvu za upravljanje, sa predlogom za izmjenu ugovora o upravljanju.

(5) Ukoliko drustvo za upravljanje ne prihvati predlog za izmjenu ugovora o upravljanju iz stava 4
alineja 2 ovog €lana, ugovor se smatra raskinutim istekom toka od 60 dana od dana dostavljanja odluke.

(6) Akcionar transformisanog zatvorenog fonda ima pravo na ulaganje derivativne akcionarske tuzbe
kada smatra da je neizvrSavanjem ili neurednim i neblagovremenim izvrSavanjem ugovornih obaveza od strane
drustva za upravljanje nanijeta Steta fondu.

Ugovor o upravljanju i transformaciji

Clan 175
(1) Ugovor o upravljanju i transformaciji zatvorenog fonda moze se zakljuciti sa druStvom za
upravljanje investicionim fondom koje ispunjava uslove utvrdene ovim zakonom.
(2) Program transformacije duzno je da predlozi postojece drustvo za upravljanje zatvorenim fondom.
(3) Program transformacije mogu da predloze i

- drustvo za upravljanje koje ispunjava uslove utvrdene ovim zakonom;

- akcionar ili viSe akcionara postoje¢eg fonda koji zajedno posjeduju najmanje 5% ukupnog broja
akcija sa pravom glasa.

(4) Uz program transformacije dostavija se predlog ugovora o upravijanju i izjava drustva za
upravljanje da prihvata zaklju¢enje predloZenog ugovora za sprovodenije programa transformacije.

(5) Program transformacije iz st. 2 i 3 ovog ¢lana dostavlja se 20 dana prije dana odrzavanja skupstine
akcionara postojeceg fonda iz ¢lana 170 stav 1 ovog zakona.

(6) Nadzorni odbor je duzan da predlog iz stava 2 ovog ¢lana u€ini dostupnim akcionarima radi uvida
u sjedistu drustva za upravljanje 30 dana prije dana odrzavanja skupstine akcionara na kojoj ¢e se odlucivati o
transformaciji postojeéeg fonda, u skladu sa ovim zakonom.

(7) Akcionari sa pravom glasa biraju program transformacije. Ako je predlozen samo jedan program
transformacije, isti se smatra izabranim.

(8) Ako su predloZzena dva programa transformacije, program koji dobije viSe glasova akcionara
smatra se izabranim. Ako su predloZena viSe od dva programa transformacije, a prilikom glasanja nijedan od
predloZenih programa ne dobije nadpoloviéni broj glasova, akcionari ponovo biraju izmedu dva programa koji su
u prvom izboru dobili najviSe glasova i smatra se izabranim program koji je dobio vide glasova.

(9) O predlogu za zakljuéenje ugovora o upravljanju i predlozenom programu transformacije na
skupstini akcionara ne moze glasati:

- drustvo za upravljanje postojecim fondom i/ili sa njim povezano lice;

- drustvo za upravljanje koje je podnijelo program transformacije i predlog za zaklju¢enje ugovora o
upravljanju i transformaciji;

- drustvo za upravljanje za koje je akcionar postojeceg fonda podnio predlog za zaklju¢enje ugovora o
upravljanju tim fondom i program transformacije i sa njim povezana lica;



- druStvo za upravljanje sa kojim akcionari koji posjeduju najmanje 10% ukupnog broja akcija sa
pravom glasa predlazu zakljuenje ugovora i sa njim povezana lica.

(10) Drustvo za upravljanje i sa njim povezana lica i akcionari iz stava 8 ovog ¢lana uraCunavaju se u
kvorum, ali nemaju pravo da glasaju prilikom donoSenja odluka.

(11) Drustvo za upravljanje postoje¢im fondom je duzno da izvjeStava Komisiju, nadzorni odbor fonda i
depozitara o preduzimanju mjera, radnji i postupaka u cilju sprovodenja investicionog programa restrukturiranja.

(12) Nacin i postupak izvjeStavanja Komisije, nadzornog odbora i depozitara utvrduju se propisom
Komisije.

Zakljucivanje ugovora sa drustvom za upravljanje

Clan 176

(1) Nadzorni odbor zatvorenog fonda izabran na skupstini iz ¢lana 171 ovog zakona duzan je da
zaklju¢i ugovor sa drustvom za upravljanje Ciji je program dobio najveci broj glasova akcionara postojeceg fonda
u skladu sa odlukom skupstine akcionara.

(2) Ukoliko postojece drustvo za upravljanje ne sacini program transformacije iz ¢lana 177 ovog zakona
nadzorni odbor je duzan da preduzme mjere za obezbjedenje izvrSavanja hitnih i neodloznih poslova
neophodnih radi zastite imovine fonda i interesa akcionara fonda.

Program transformacije

Clan 177

Program transformacije iz ¢lana 176 ovog zakona sadrzi narogito:

1) prikaz imovine koja Ce se prenijeti na otvoreni investicioni fond u skladu sa ovim zakonom;

2) iznos za koji ¢e se smanijiti akcijski kapital postojeceg fonda radi prenosa sredstava u otvoreni
investicioni fond koji mora biti u skladu sa izvrSenom procjenom iz ¢lana 170 stav 3 ovog zakona;

3) preostali iznos kapitala nakon smanjenja iz alineje 2 ovog stava;

4) informaciju o srazmjeri po kojoj se vrSi zamjena akcija postojec¢eg fonda za investicione jedinice
otvorenog fonda;

5) investicioni program restrukturiranja i razvoja privrednih drustava sa sjedistem u Crnoj Gori u kojima
postojeci fond ima preko 40 % uceSca u kapitalu na dan stupanja na snagu ovog zakona, nacin i rokove za
njegovo sprovodenje;

6) rokove u kojim akcionari postoje¢eg fonda koji postaju vlasnici investicionih jedinica otvorenog
fonda formiranog prenosom imovine postojeceg fonda mogu zahtjevati otkup investicionih jedinica i nadin na
koji ¢e se vriti otkup;

7) proviziju za otkup koju ¢e drudtvo za upravijanje naplacivati u korist otvorenog fonda tokom prve i
druge godine poslovanja fonda i prikaz planiranih trokova poslovanja fonda;
8) nacin izvrSavanja obaveza fonda nastalih prije transformacije;
9) predlog ugovora o upravljanju otvorenog fonda nastalog transformacijom;
10) pravila o upravljanju otvorenim fondom nastalim iz transformacije;
11) statut i predlog ugovora o upravljanju i transformaciji transformisanog zatvorenog fonda;
12) i druge informacije neophodne za donoSenje odluke o transformaciji.

Zahtjev za davanje saglasnosti
Clan 178

(1) Drustvo za upravljanje sa kojim je nadzorni odbor transformisanog zatvorenog fonda zakljuio
ugovor o upravljanju duzno je da, u roku od osam dana od dana zaklju¢ivanja ugovora o upravljanju, Komisiji



dostavi zahtjev za davanje saglasnosti na program transformacije u skladu sa ¢lanom 177 ovog zakona.
(2) Drustvo za upravljanje ne smije zapoCeti sprovodenje programa transformacije bez prethodne
saglasnosti Komisije.
(3) Uz zahtjev iz stava 1 ovog €&lana dostavlja se:
1) zapisnik sa sjednice skupstine akcionara iz ¢lana 171 ovog zakona postojeceg fonda, koji sadrzi
dnevni red, rezultate glasanja po pojedinim tatkama dnevnog reda, naznaku toka i nagina glasanja;
2) izjavu ¢lanova nadzornog odbora, ovlaséenih i odgovornih lica ukljuéenih u organizovanje
skupstine akcionara da je glasanje o pitanjima izvrSeno u skladu sa ovim zakonom;
3) pisana saglasnost dru$tva za upravljanje za zaklju€ivanje ugovora o upravljanju i transformacii,
ovjerena u skladu sa zakonom;
4) usvojeni program transformacije;
5) ugovor o upravljanju u postupku transformacije ovjeren u skladu sa zakonom sa odlukom
skupétine akcionara o prihvatanju tog ugovora;
6) odluka skupstine akcionara o imenovanju depozitara i ugovor sa depozitarom;
7) finansijske izvjeStaje sa procjenom imovine i obaveza postoje¢eg fonda iz ¢lana 170 stav 5 ovog
zakona;
8) osnivacki akt otvorenog fonda;
9) osnivacki akt i statut zatvorenog transformisanog fonda;
10) druga dokumentaciju na zahtjev Komisije.
(4) Komisija je duzna da o zahjevu za davanje saglasnosti na transformaciju odluci u roku od 30 dana
od dana dostavljanja urednog zahtjeva.
(5) Po zahtjevu iz stava 3 ovog ¢&lana Komisija je ovlaS¢ena da iskljudivo cijeni da li program
transformacije sadrzi elemente utvrdene ovim zakonom.

Saglasnost na program

Clan 179

(1) Komisija rjeSenjem daje saglasnost na program transformacije.

(2) Istovremeno sa donoSenjem rieSenja iz stava 1 ovog ¢lana Komisija donosi rieSenja o:

- izdavanju dozvole za upravljanje transformisanim zatvorenim fondom drustvu za upravijanje sa
kojim je nadzomi odbor fonda zakljuio ugovor o upravljanju;

- davanju saglasnosti na osnivacki akt i izdaje dozvolu za rad otvorenog fonda ;

- upisu otvorenog fonda u registar fondova;

- oduzimanju dozvole za upravljanje postoje¢im fondom izdatu postojeéem drustvu za upravljanje sa
kojim je raskinut ugovor o upravijanju.

(3) RjeSenje Komisije o davanju saglasnosti na program transformacije je konacno i objavljuje se u
"Sluzbenom listu Crme Gore" i u najmanje dva Stampana medija koja se distribuiraju na cijeloj teritoriji Crne
Gore.

(4) Rjedenja iz stava 1 ovog €lana Komisija dostavlja CRPS-u.

(5) Rok za sprovodenie transformacije postojeceg fonda tece od dana dostavljanja rjeSenja Komisije o
davanju saglasnosti na program transformacije.

Uskladivanje ulaganja

Clan 180
(1) Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku od dvije godine od dana dono3enja rjeSenja Komisije
kojim se daje saglasnost na program transformacije, uskladi ulaganje i poslovanje otvorenog fonda nastalog
transformacijom sa odredbama ovog zakona kojima se regulie poslovanje zajedniCkog fonda i propisima
donijetim na osnovu ovog zakona.
(2) Od dana prijema rjeSenja Komisije iz ¢lana 179 do dono3enja rjeSenja iz ¢lana 184 stav 4 ovog
zakona postojeéi fond i otvoreni fond u svom nazivu moraju sadrZati oznaku “u postupku transformacije”.

Provizija za otkup

Clan 181
(1) Vlasnici investicionih jedinica otvorenog fonda nastalog transformacijom postoje¢eg fonda placaju



proviziju za otkup investicionih jedinica u prvoj godini od pocetka transformacije koja iznosi 20%, a u drugoj
godini 10% vrijednosti investicione jedinice.

(2) Provizija za otkup iz stava 1 ovog €lana je sastavni dio imovine otvorenog fonda nastalog
transformacijom.

Vrijeme na koje se zaklju¢uje ugovor o transformaciji

Clan 182

(1) Ugovor o upravljanju i transformaciji zakljuCuje se na vrijeme ne duze od godinu dana od dana
izdavanja rieSenja Komisije iz ¢lana 179 ovog zakona.

(2) Drustvo za upravijanje sa kojim je zaklju¢en ugovor iz stava 1 ovog €lana ne smije prenijeti
funkciju upravljanja na drugo drustvo za upravljanje, ni posredno ni neposredno, do dono3enja rieSenja Komisije
iz ¢lana 184 stav 4 ovog zakona.

(3) Drustvo za upravljanje ne moZe jednostrano raskinuti ugovor o upravljanju i transformaciji do
dono$enja rjeSenja Komisije iz ¢lana 184 stav 4 ovog zakona kojim se utvrduje da je transformacija okoncéana.

(4) Ako skupstina akcionara transformisanog zatvorenog fonda donese odluku o raskidu ugovora o
upravljanju i transformaciji, drustvo za upravljanje obavlja poslove upravijanja do izbora novog drustva za
upravljanje.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog ¢lana drusvo za upravljanje moze preduzimati hitne i neodlozne poslove
neophodne radi zatite imovine fonda i interesa akcionara fonda, po prethodnom odobrenju ili nalogu
nadzornog odbora fonda.

(6) Odluku o raskidu ugovora o upravljanju donosi skupstina akcionara transformisanog zatvorenog
fonda veéinom propisanom statutom fonda za izmjene statuta transformisanog zatvorenog fonda. Drustvo za
upravljanje koje upravlja postoje¢im fondom i sa njim povezana lica nema pravo glasa prilikom odluéivanja o
izmjeni ili dopuni statuta kojim se utvrduje veéina glasova akcionara postoje¢eg fonda potrebna za izmjene,
dopune ili raskid ugovora o upravljanju kao ni prilikom glasanja o izmjenama, dopunama ili raskidu ugovora o
upravljanju.

(7) U slu¢aju iz stava 4 ovog ¢lana, nadzorni odbor duzan je da zakaze skupstinu akcionara i sprovede
postupak za izbor novog drustva za upravljanje u roku od 60 dana od dana dono3enja odluke o raskidu ugovora.

(8) Ako razlika izmedu trzine vrijednosti akcije zatvorenog fonda u transformaciji i neto vrijednosti
imovine tog fonda po akciji iznosi viSe od 40% tokom perioda od najmanje Sest mjeseci uzastopno, zatvoreni
fond u transformaciji se transformi$e u fond iz ¢lana 5 stav 1 tacka 1 al. 1i 2 ovog zakona.

(9) Drustvo za upravljanje je duzno da izvijesti Komisiju o nastupanju okolnosti iz stava 8 ovog €lana,
u roku od 10 dana od dana nastanka tih okolnosti. Komisija je ovla¢ena i da po sluZbenoj duznosti kontrolise
nastupanje okolnosti iz stava 8 ovog ¢lana.

Otkup investicionih jedinica

Clan 183

(1) Vlasnici investicionih jedinica otvorenog fonda nastalog u postupku transformacije pravo na otkup
investicionih jedinica mogu ostvarivati u roku od dvije godine od dana dono$enja rieSenja Komisije o davanju
saglasnosti na program transformacije svakih 120 dana po prosjecnoj cijeni investicione jedinice u tim
periodima.

(2) Ukoliko nema dovoljno likvidnih sredstava u imovini otvorenog fonda nastalog transformacijom za
isplatu vlasnika investicionih jedinica koji su zahtijevali ostvarivanje svog prava otkupa, drustvo za upravljanije je
duzno da sredstva za isplatu obezbijedi prodajom imovine.

(3) Ukoliko sredstva za isplatu viasnika investicionih jedinica, koji su zahtijevali ostvarivanje svog
prava otkupa, ne mogu biti obezbijedena prodajom imovine u roku od tri mjeseca od dana podno$enja zahtjeva
za otkup, drustvo za upravljanje je duzno da izvrSi prenos dijela svake vrste imovine otvorenog fonda, koji je
srazmjeran procentualnom odnosu broja investicionih jedinica vlasnika prema ukupnoj vrijednosti imovine
otvorenog fonda.

(4) Otvoreni fond nastao u postupku transformacije moze poceti sa primanjem novih uplata i



izdavanjem novih investicionih jedinica od dana dostavljanja rieSenja Komisije iz ¢lana 179 ovog zakona.
(5) Ukoliko drustvo za upravljanje ne otpocne sa otkupom investicionih jedinica u skladu sa stavom 1
ovog €lana, Komisija e drustvu za upravljanje oduzeti dozvolu za rad.

Predlaganje programa razvoja fonda

Clan 184

(1) Drustvo za upravljanje duzno je da istekom dvije godine od dana dobijanja rieSenja Komisije o
saglasnosti na  program transformacije postojeteg fonda predloZi nadzornom odboru i akcionarima
transformisanog zatvorenog fonda program razvoja fonda i organizuje skupstinu akcionara radi odluivanja o
predloZzenom programu.

(2) U toku perioda iz stava 1 ovog ¢lana drustvo za upravljanje Komisiji dostavlja periodicne izvjestaje
o dinimaci izvrSenja i preduzetim radnjama u cilju izvrSenja obaveza propisanih stavom 1 ovog ¢lana.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je da Komisiji, u roku iz stava 1 ovog é&lana, dostavi izvjestaj o
uskladivanju poslovanja (akata, organizacije i ulaganja) transformisanog zatvorenog fonda i otvorenog fonda
nastalog u transformaciji i izvjestaj revizora kojim se utvrduje da su investicije transformisanog zatvorenog fonda
i otvorenog fonda nastalog u transformaciji u skladu sa ovim zkonom.

(4) Ako Komisija, na osnovu podataka i dokumentacije iz st. 2 i 3 ovog €lana, utvrdi da je drustvo za
upravljanje uskladilo poslovanije transformisanog zatvorenog fonda i otvorenog fonda nastalog u transformaciji
sa ovim zakonom donosi rjeSenje kojim utvrduje da je drustvo za upravljanje uskladilo akte, organizaciju i
poslovanje transformisanog zatvorenog fonda i otvorenog fonda nastalog u transformaciji sa ovim zakonom.

(5) Od dana donoSenja rieSenja iz stava 4 ovog Clana otvoreni fond u transformaciji nastavlja
poslovanje kao otvoreni fond iz ¢lana 5 tacka 1 alineja 2 ovog zakona,a postojeéi fond u transformaciji u obliku
zatvorenog fonda iz €l. 66 do 83 ovog zakona.

(6) Ako drustvo za upravljanje ne dostavi dokumentaciju iz stava 2 ovog ¢lana ili ukoliko Komisija
utvrdi da je dokumentacija nepotpuna, odnosno da poslovanie nije uskladeno sa ovim zakonom, Komisija nalaze
otklanjanje utvrdenih nepravilnosti i odreduje rok za otklanjanje utvrdenih nepravilnosti.

(7) Rok iz stava 6 ovog ¢lana ne moZe biti kraéi od 15 dana ni duZi od 180 dana od dana dostavljanja
rieSenja Komisije.

(8) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa nalogom Komisije iz stava 6 ovog ¢lana,
Komisija ¢e drustvu za upravljanje oduzeti dozvolu za rad.

(9) Blizi sadrzaj i rokove za dostavljanje izvjestaja utvrduje Komisija svojim propisom.

Zakljucivanje ugovora o upravljanju

Clan 185

(1) Ako skupstina akcionara usvoji program razvoja iz ¢lana 184 stav 1 ovog zakona, ugovor o
upravljanju zakljuCuje se sa drustvom za upravljanje koje je predloZilo program.

(2) Akcionari koji su glasali protiv programa razvoja imaju pravo na isplatu akcija po prosjeénoj neto
vrijednosti akcija postoje¢eg fonda u transformaciji za posljednja tri mjeseca prije dono$enja odluke o usvajanju
programa razvoja.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno da akcionare iz stava 2 ovog €lana isplati u roku od godinu dana
od dana podno3enja zahtijeva za isplatu.

(4) Drustvo za upravljanje moze akcionarima iz stava 2 ovog ¢lana izdati obveznice sa rokom
dospjeca koji nije duzi od roka utvrdenog stavom 3 ovog ¢lana.

(5) Na ostvarivanje prava akcionara iz ovog ¢lana shodno se primjenjuju odredbe zakona kojim se
ureduje organizacija privrednih drustava, a koje se odnose na posebna prava akcionara.

Obaveza nastavka upravljanja

Clan 186

Ako skupstina akcionara postoje¢eg fonda u transformaciji ne usvoji program razvoja fonda, drustvo
za upravljanje nastavlja da upravlja do izbora novog drustva za upravljanje fondom.



Postupanje u slué¢aju oduzimanja dozvole

Clan 187
(1) Ako Komisija oduzme dozvolu za rad drustvu za upravljanje:

- nadzorni odbor postoje¢eg fonda u transformaciji preuzima upravljanje fondom od drustva za
upravljanje kojem je oduzeta dozvola za rad, do donoSenja odluke o izboru novog drustva za upravljanje u
skladu sa ovim zakonom;

- nadzorni odbor fonda duzan je da bez odlaganja raspiSe poziv za dostavljanje ponuda za
zakljuenje ugovora o upravljanju, a u roku od 30 dana od dana oduzimanja dozvole za rad drudtvu za
upravljanje.

(2) Nadzorni odbor je duzan da:

- u roku od deset dana od dana dostavljanja ponuda iz stava 1ovog €lana stavi na uvid akcionarima
postojeéeg fonda u transformaciji dostavljene ponude za zaklju€ivanje ugovora o upravljanju;
- organizuje skup3tinu akcionara radi odlucivanja o ponudama iz alineje 1 ovog stava, u roku od 30
dana od dana dostavljanja ponuda.
(3) RjeSenje Komisije o oduzimanju dozvole za rad drustvu za upravljanje je konaéno i protiv njega se
moZe pokrenuti upravni spor.
(4) U slu¢aju da na poziv nadzornog odbora ni jedno drustvo za upravljanje ne dostavi ponudu,
nadzorni odbor obavjeStava Komisiju o tome i pokrece postupak likvidacije fonda.
(5) Uslovi, nacin i postupak likvidacije investicionog fonda u slu¢aju nastupanja uslova iz stava 4 ovog
¢lana sprovodi se u skladu sa propisima kojima se ureduje postupak dobrovoljne likvidacije ili postupak stecaja
i likvidacije privrednih drustava.

Kvalifikovano u¢escée u drustvu za upravljanje

Clan 188

(1) Pravno ili fizicko lice ne smije steéi ili otuditi kvalifikovano u¢e$¢e u postojeCem drudtvu za
upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

(2) Lice koje ima kvalifikovano uceSc¢e u drustvu za upravljanje ne smije dalje povecavati ili smanjivati
uCeSce u kapitalu ili glasackim pravima u druStvu za upravljanje tako da dostigne preko 10%, 20%, 33% ili 50%
uceSca u glasackim pravima ili kapitalu drustva za upravljanje, bez prethodnog odobrenja Komisije.

(3) Grupa povezanih lica smatra se jednim sticaocem u€e$¢a u kapitalu druStva za upravijanje,
odnosno u¢esca u glasackim pravima.

(4) Zabrana sticanja kvalifikovanog u¢es¢a ili otudenja kvalifikovanog u¢e$¢a u drustvu za upravljanje
u skladu sa st. 12 ovog ¢lana odnosi se i na neposredno i na posredno sticanje.

(5) Blizi uslovi za izdavanje saglasnosti za kvalifikovano u¢eS¢e u skladu sa stavom 1 ovog €lana,
sadrZaj zahtjeva za davanje saglasnosti na kvalifikovano u¢eS¢e i postupak po zahtjevu za davanje saglasnosti
utvrduju se propisom Komisije.

(6) Odredbe st. 1 do 5 ovoga &lana primjenjuju se na drustva za upravljanje iz ¢lana 84 ovog zakona.

Nadzor nad sprovodenjem transformacije

Clan 189
(1) Komisija vr8i kontinuirani nadzor nad sprovodenjem investicionog programa restrukturiranja
drustava.

(2) Ukoliko u vrSenju nadzora iz stava 1 ovog ¢lana Komisija utvrdi da druStvo za upravljanje ne
sprovodi ili ne sprovodi blagovremeno i na nacin utvrden investicionim programom radnje, mjere i postupke u



cilju sprovodenja investicionog programa restrukturiranja, moZe oduzeti dozvolu za rad drustvu za upravijanje.

Pravila komisije

Clan 190
Pravilima Komisije blize se utvrduju:

1) sadrzina ugovora o upravljanju i transformaciji postojeceg fonda;

2) metodologija za obracunavanije neto vrijednosti imovine postoje¢eg fonda u postupku
transformacije;

3) nadin izvjeStavanja o drzanju nov€anih sredstava postoje¢eg fonda u postupku transformacije;

4) uslovi i nacin promocije poslovanja postojeceg fonda u postupku transformacije;

5) nadin objavljivanja izvjeStaja i sadrzina izvje$taja o poslovanju drustva za upravljanje investicionim
fondom i fonda u transformaciji;

6) uslovi, nain i postupak u vrSenju nadzora poslovanja drudtava za upravijanje investicionim
fondovima i fondova u transformaciji;

7) nacin obraCuna i naplate naknade drustava za upravljanje fondovima u postupku transformacije;

8) period u kojem se utvrduje vrijednost po kojoj se izdaju i vrSi otkup investicionih jedinica otvorenog
fonda u transformaciji.

XVI. KAZNENE ODREDBE

Clan 191

(1) Nov€anom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kazni¢e se za prekrSaj drustvo za upravljanje,
ako:
1) se iz njegove imovine naplacuju tro8kovi i izdaci koji nisu utvrdeni pravilima o upravljanju fondom
(Elan 6 stav 2);
2) izda investicione jedinice prije nego $to se u propisanom roku i na propisan nacin uplati neto iznos
cijene po kojoj su investicione jedinice izdate (Elan 8 stav 2);
3) izvrsi vrednovanje imovine fonda suprotno ¢lanu 8 stav 3 ovog zakona;
4) ne otkupi investicione jedinice fonda na zahtjev vlasnika investicione jedinice (Clan 9 stav 1);
5) ne izvrSi otkup investicionih jedinica po vrijednosti koja se izraunava na nacin utvrden u ¢lanu 8
ovog zakona, uz odbijanije svih troSkova i naknada (Elan 9 stav 2);
6) zajedni¢kom fondu, odnosno investitoru naplacuje druge naknade i troSkove osim onih koji su
propisani ¢lanom 9 stav 3 alineja 3 ovog zakona (Clan 9 stav 4);
7) izda ili otkupi investicione jedinice po cijeni koja nije utvrdena u skladu sa ¢lanom 9 ovog zakona
(Clan 10 stav 1);
8) po otkupu investicione jedinice vlasniku investicione jedinice ne isplati sredstva pod uslovima
utvrdenim pravilima o upravljanju (¢lan 10 stav 3);
9) ne vrsi obratun tekuéih troSkova i ne objavijuje tagne iznose tekucih troSkova u kljuénim
informacijama za investitore (¢lan 11 stav 1 tacka 1);
10) ne vrsi obracun tekucih troSkova u skladu sa metodologijom iz &lana 12 ovog zakona (€lan 11 stav
1 tacka 2);
11) ne vodi registar svih obracuna tekucih troSkova i ne ¢uva podatke iz registra najmanje pet godina
od dana upisa u registar (¢lan 11 stav 1 tacka 3);
12) iz imovine zajednickog fonda placa troSkove koji nijesu utvrdeni pravilima o upravljanju fonda (¢lan
11 stav 4);
13) iz imovine zajednitkog fonda pla¢a naknade vezane za oglasavanije ili promovisanje prodaje
investicionih jedinica fonda ili naknada prodajnim zastupnicima za fondove (¢lan 11 stav 5);



14) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju i vlasnike investicionih jedinica o svojoj odluci da obustavi
otkup investicionih jedinica (Clan 13 stav 2);

15) u roku od tri dana od dana podetka perioda obustave investicionih jedinica ne obavijesti Komisiju o
mjerama preduzetim radi otklanjanja razloga koji su prouzrokovali obustavu otkupa investicionih jedinica (&lan
13 stav 3);

16) ne obavijesti vlasnike investicionih jedinica o ukidanju odluke drustva za upravljanje o obustavi
otkupa investicionih jedinica fonda na nacin propisan pravilima o upravljanju (¢lan 13 stav 6);

17) u toku perioda obustave investicionih jedinica fonda drutvo za upravijanje izdaje nove
investicione jedinica ili vrSi otkup investicionih jedinica fonda (¢lan 13 st. 8 i 9);

18) ne izvrSi otkup investicionih jedinica po cijeni utvrdenoj u skladu sa ovim zakonom na dan kada se
prekine obustava otkupa investicionih jedinica fonda (¢lan 13 stav 10);

19) ne izvrSi pla¢anja kamate vlasnicima investicionih jedinica iz svojih sredstava u sluéaju iz ¢lana 13
stav 11 al. 12 ovog zakona (lan 13 stav 12);

20) bez odlaganja ne obavijesti nadlezne organe drugih drzava u kojima se trguje investicionim
jedinicama zajedni¢kog fonda o svojoj odluci da obustavi otkup investicionih jedinica (¢lan 13 stav 13);

21) se izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u vrijeme kada zajednicki fond nema drustvo za
upravljanje ili depozitara (Clan 13 stav 14 alineja 1);

22) se izdavanje i otkup investicionih jedinica vrSi u vrijeme kada je nad dru$tvom za upravljanje ili
depozitarom pokrenut postupak likvidacije ili ste¢aja (Clan 13 stav 14 alineja 2);

23) ne utvrdi pravila o upravljanju fondom (€lan 14 stav 1);

24) ne vr8i prava iz hartija od vrijednosti iz portfelja zajednickog fonda (¢lan 15 stav 3);

25) u upravljanju imovinom zajedni¢kog fonda ne postupa sa paznjom dobrog privrednika u skladu sa
najviSim profesionalnim standardima (¢lan 16 stav 1);

26) ne postupa objektivno i u interesu vlasnika investicionih jedinica u izvrSavanju prava i obaveza
utvrdenih ovim zakonom i ugovorom (&lan 21 stav 1);

27) obavlja poslove i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar (Elan 21 stav 2);

28) vr8i svoje funkcije prema zajednickom fondu u sluaju raskida ugovora od strane druStva za
upravljanje, pod uslovom da je izabrano novo drustvo za upravljanje (¢lan 22 stav 1 tacka 1);

29) vrsi svoje funkcije prema zajednickom fondu u slucaju sporazumnog raskida ugovora ili raskida
ugovora sa depozitarom od strane dru$tva za upravljanje (Clan 22 stav 1 tacka 2);

30) vr8i svoje funkcije prema zajednickom fondu kada je nad druStvom za upravijanje pokrenut
postupak stecaja ili likvidacije, odnosno prinudna uprava (€lan 22 stav 1 tacka 3);

31) vrsi svoje funkcije prema zajedni¢kom fondu u slu¢aju da nadzorni organ oduzme dozvolu za rad
dru$tvu za upravljanje (€lan 22 stav 1 tacka 4);

32) vrsi svoje funkcije prema zajedni¢kom fondu suprotno pravilima o upravljanju fondom (€lan 22 stav
1 tacka 5);

33) izdaje investicione jedinice fonda nakon nastupanja uslova za pokretanje postupka likvidacije
zajednickog fonda (lan 23 stav 2);

34) naplati izlaznu naknadu u slu¢aju likvidacije fonda bez obzira na osnov za pokretanje postupka
likvidacije (Clan 23 stav 4);

35) ulozi vise od 10% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trZiSta novca,
osim u hartije i instrumente (Clan 25 stav 2 tacka 1);

36) sti¢e plemenite metale ili potvrde koje ih predstavijaju (¢lan 25 stav 2 tacka 2);

37) odstupi od svojih investicionih ciljeva utvrdenih pravilima o upravljanju fondom, osnivackim aktom
ili prospektom (&lan 26 stav 3);

38) ne obezbijedi da njegova ukupna izlozenost riziku koja se odnosi na derivativne instrumente ne
iznosi viSe od ukupne neto vrijednosti njegovog portfelja (Clan 26 stav 4);

39) ulozi vise od 10% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti ili instrumente trzista novca istog
emitenta (Clan 27 stav 1 alineja 1);

40) uloZi viSe od 20% svoje imovine u depozite kod istog subjekta (lan 27 stav 1 alingja 2);

41) izloZenost riziku druge ugovorne strane kod transakcija vanberzanskim derivatima bude veca od
10% njegove imovine kada je druga ugovorna strana kreditna institucija navedena iz ¢lana 25 stav 1 tacka 4
ovog zakona (€lan 27 stav 2 alineja 1);

42) izlozenost riziku druge ugovorne strane kod transakcija vanberzanskim derivatima bude veca od
5% njegove imovine u ostalim slu¢ajevima (Clan 27 stav 2 alineja 2);

43) ukupna vrijednost prenosivih hartija od vrijednosti i instrumenata trZista novca koje drzi otvoreni



fond u emitentima u koje pojedinacno ulaze viSe od 5% svoje imovine prelaziti 40% vrijednosti imovine
otvorenog fonda (€lan 27 stav 3);

44) ogranienje iz Clana 27 stav 3 ovog zakona primjenjuje na depozite ili na transakcije
vanberzanskim derivatima sa finansijskim institucijama koje podlijeZu bonitethom nadzoru (&lan 27 stav 4);

45) ulaze vise od 20% njegove imovine u isto drustvo, kombinuju¢i ulaganja u prenosive hartije od
vrijednosti ili instrumente trziSta novca koje izdaje to drustvo (Clan 27 stav 5 alineja 1);

46) ulaze vise od 20% njegove imovine u isto druStvo, kombinujuci depozite kod tog drustva (Clan 27
stav 5 alineja 2);

47) ulaze viSe od 20% njegove imovine u isto drustvo, kombinujuéi izlozenosti koje proizlaze iz
transakcija vanberzanskim derivatima u koje je ukljuéeno to drustvo (¢lan 27 stav 5 alineja 3);

48) ulaze viSe od 5% svoje imovine u obveznice iz Clana 27 stav 7 ovog zakona koje izdaje isti
emitent, a ukupna vrijednost tih ulaganja prede 80% vrijednosti imovine otvorenog fonda (€lan 27 stav 9);

49) investira vise od 5% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trziSta novca u
skladu sa Clanom 27 st. 6 i 7 i te prenosive hartije od vrijednosti uzima u obzir prilikom primjene ograniéenja iz
¢lana 27 stava 2 ovog zakona (€lan 27 stav 10);

50) ulaganja u prenosive hartije od vrijednosti i instrumente trzita novca, koje izdaje isti emitent, ili u
depozite ili derivativne instrumente istog emitenta, koja se sprovode u skladu sa ¢lanom 27 st. 1 do 8 ovog
zakona zajedno predu 35% imovine otvorenog fonda (€lan 27 stav 11);

51) u hartije od vrijednosti pojedinacne emisije ulozi vise od 30% ukupne imovine (¢lan 29 stav 2);

52) ulaganja u udjele drustava za zajednicka ulaganja, koja nijesu otvoreni fondovi, u ukupnom iznosu
imovine otvorenog fonda budu veca od 30% (Clan 30 stav 3);

53) obraCuna naknadu za upis ili otkup investicionih jedinica otvorenog fonda u investicione jedinice
drugog otvorenog fonda ili drutva za zajednicka ulaganja (¢lan 30 stav 4);

54) u svom prospektu ne objavi najveci iznos naknade za upravljanje koja se moze obraCunati tom i
drugom otvorenom fondu ili drudtvu za zajednicka ulaganja u koje namjerava da ulaZe i ako u svom godi$njem
finansijskom izvjeStaju ne navede najveci iznos naknade za upravljanje koja se obradunava tom i drugom
otvorenom fondu ili drustvu za zajednicka ulaganja u koje ulaZe (Clan 30 stav 5);

55) prospekt i trZiSna komunikacija ne sadrzZe jasnu izjavu kojom se upozorava na investicionu politiku
ako otvoreni fond pretezno ulaze u imovinu iz €lan 25 ovog zakona (¢lan 31 stav 3);

56) se zaduzi u ime i za racun fonda (Clan 34 stav 1);

57) bez pokri¢a prodaje prenosive hartije od vrijednosti, instrumente trziSta novca ili druge finansijske
instrumente iz €lana 25 stav 1 tac. 3, 4 i 5 ovog zakona (¢lan 35);

58) u pisanoj formi prije sprovodenje promjene ne obavijesti Komisiju o promjeni podataka koji su od
znacCaja za trgovanie ili promjene klase akcija kojima ¢e trgovati (€lan 36 stav 3);

59) aktima iz ¢lana 38 stav 4 ovog zakona propiSe kao potrebna vecina viSe od 75% glasova vlasnika
akcija koji su stvarno prisutni il zastupani na skupstini akcionara (¢lan 38 stav 7);

60) Komisiji ne dostavi dokumentaciju iz ¢lana 39 stav 2 ovog zakona na crnogorskom jeziku (€lan 39
stav 3);

61) ne sacine zajednicki nacrt uslova spajanja koji sadrZi elemente propisane ¢lanom 42 ovog zakona
(Clan 42 stav 1);

62) ne angazuje nezavisnog revizora radi procijene i potvrdivanja kriterijuma za vrednovanje imovine i
obaveza na datum za obracun odnosa zamjene, u skladu sa ¢lanom 48 stav 1 ovog zakona (Clan 44 stav 1
tacka 1);

63) ne angaZuje nezavisnog revizora radi procijene i potvrdivanja novéane naknade po investicionoj
jedinici, ukoliko se isplacuje novéana naknada (¢lan 44 stav 1 tacka 2);

64) ne angazuje nezavisnog revizora radi procijene i potvrdivanja metode obracuna, odnosa zamjene,
kao i stvarnog odnosa zamjene utvrdenog na datum odreden za obracun tog odnosa, u skladu sa ¢lanom 48
stav 1 ovog zakona (€lan 44 stav 1 tacka 3);

65) vlasnicima investicionih jedinica ne dostave obavjeStenje sa adekvatnim informacijama i taénim
podacima o predlozenom spajanju, radi procjene uticaja predloZzenog spajanja na njihove investicije, nakon
odobrenja Komisije na predloZeno spajanje iz ¢lana 39 ovog zakona (¢lan 45 stav 1);

66) ne obavijesti Komisiju i druge nadleZne organe uklju¢ene u postupak spajanja i ne objavi stupanje
na shagu spajanja objavljivanjem u najmanje jednom dnevnom $tampanom mediju koji se distribuira na teritoriji
stranici (Clan 48 stav 3);

67) u pisanoj formi ne obavijesti depozitara fonda primaoca da je prenos imovine i obaveza preuzetog



fonda okoncan, ukoliko fondom upravlja drustvo za upravljanje (¢lan 49 stav 4);

68) radi odrzavanja svoje ukupne izloZenosti u granicama utvrdenim ¢lanom 26 stav 3 ovog zakona ne
obraduna svoju izloZenost riziku po derivativnim finansijskim instrumentima, kombinacijom svoje neposredne
izloZenosti prema ¢&lanu 51 stav 2 tatka 2 ovog zakona sa stvarnom izloZzenoS¢u centralnog fonda po
derivativnim finansijskim instrumentima, srazmjerno u¢esc¢u napajajuceg fonda u centralnom fondu, ili najve¢om
potencijalnom ukupnom izlozeno$c¢u centralinog fonda po derivativnim finansijskim instrumentima utvrdenom
pravilima o upravljanju centralnim fondom ili osnivaékim aktom, srazmjerno uce$¢u napajajuceg fonda u
centralnom fondu (¢lan 51 stav 3);

69) ne dostavi dokumentaciju propisanu ¢lanom 52 stav 3 ovog zakona;

70) ne omoguci fondu ulagadu da otkupi ili isplati investicione jedinice koje posjeduje u centralnom
fondu, prije dana sprovodenja ili podjele centralnog fonda, osim u slu¢aju iz ¢lana 53 stav 10 tatka 1 ovog
zakona (Clan 53 stav 12);

71) ulaZe u investicione jedinice centralnog fonda do zakljuCenja sporazuma iz ¢lana 54 stav 1 ovog
zakona (Clan 54 stav 2);

72) bez odlaganja ne obavijesti depozitara fonda ulagata o nepravilnostima koje se odnose na
centralni fond i koje mogu imati negativno dejstvo na fond ulaga€ (¢lan 54 stav 3);

73) ulaze u investicione jedinice centralnog fonda do zakljucenja sporazuma iz ¢lana 55 stav 1 ovog
zakona (Clan 55 stav 2);

74) ne dostavi Komisiji prospekt, kljuéne informacije za investitore iz ¢lana 161 ovog zakona kao i
njihove izmjene i godi$nje i polugodi$nje izvjestaje centralnog fonda (&lan 56 stav 3);

75) u svim trziSnim komunikacijama ne isti¢e informaciju da stalno ulaze 85% ili vie svoje imovine u
centralni fond (Clan 56 stav 4);

76) kontinuirano i efikasno ne prati rad centralnog fonda na osnovu informacija i dokumentacije koju je
dobio od centralnog fonda ili drustva za upravljanje, depozitara i revizora i na drugi primjeren nacin (¢lan 58 stav

1);

77) ne obavijesti Komisiju o nazivu i sjediStu fonda ulagata koji ulaZze u investicione jedinice
centralnog fonda (&lan 59 stav 1);

78) obraCuna naknadu za upis, otkup ili prodaju investicionih jedinica fondu ulagacu (¢lan 59 stav 3);

79) ne obezbijedi dostupnost informacija u skladu sa pravilima o upravijanju ili osnivackim aktom
fonda ulagaca ili drustvu za upravijanje, Komisiji i nadleznim organima, depozitaru i revizoru fonda ulagaca
(Clan 59 stav 4);

80) sprovodi likvidaciju i transformaciju centralnog i fonda ulagaca, bez saglasnosti Komisije (¢lan 60
stav 4);

81) za ulaganje pogetnog kapitala ulozi viSe od 20% neto imovine u bilo koje drustvo (¢lan 62 stav 2);

82) ne obezbijedi da ¢lanovi organa upravljanja drustva za upravljanje investicionionim fondom mogu
biti samo lica koja imaju odgovarajuce profesionalno iskustvo u upravljanju tom vrstom fonda (€lan 62 stav 6
tacka 1);

83) ne obezbijedi da godisnji i polugodisnji izvjestaj investicionog fonda sadrzi informacije i podatke o
razvoju drudtava u kojima su investirana sredstava, s tim $to se u slu€aju prodaje hartija od vrijednosti iz
portfelja fonda obavezno navodi iznos gubitka ili profita po svakoj investiciji (€lan 62 stav 6 tacka 2);

84) ne obezbijedi da u finansijskim izvjestajima investicionog fonda bude iskazano postojanje
potencijalnog konflikta interesa organa drustva za upravljanje i interesa fonda (Clan 62 stav 6 tacka 3);

85) ne obezbijedi da se u prospektu daje detaljan opis investicionih rizika predlozene investicione
politike investicionog fonda i moguéi konflikt interesa izmedu organa drustva za upravljanje i interesa fonda (¢lan
62 stav 6 tacka 4);

86) ne obezbijedi da prospekt sadrzi navod da ulaganje u investicioni fond ukljuéuje rizik iznad
prosje€nog i pogodan je za ulaganje lica koja mogu priustiti takav riziki da se prosje¢nom investitoru
preporuéuje da investira samo dio sredstava koje ima namjeru da investira na dugoro¢noj osnovi (¢lan 62 stav
6 tacka 5);

87) ne obezbijedi da ¢lanovi organa upravljanja drustva za upravljanje investicionionim fondom mogu
biti samo lica koja imaju odgovarajuce profesionalno iskustvo u upravijanju tom vrstom fonda (Clan 63 stav 3
tacka 1);

88) ne obezbijedi da godisnji i polugodisniji izvjestaji investicionog fonda sadrze podatke o svakoj
kategoriji opcija i fjuCersa kojima se trguje, iznos profita ili gubitka koji je ostvaren po svakim od ugovora (¢lan 63
stav 3 tacka 2);

89) ne obezbijedi da finansijski izvjestaji sadrze naznaku iznosa provizija plaéenih brokerima i iznose



naknada placenih po osnovu upravljanja i drugih naknada (€lan 63 stav 3 tacka 3);

90) ne obezbijedi da u prospektu bude sadrzan detaljan opis strategije trgovanja derivativnim
hartijama od vrijednosti i investicionih rizika koji prate tu investicionu politiku (Clan 63 stav 3 tacka 4);

91) ne obezbijedi da prospekt sadrZi naznaku da je trZidte hartija od vrijednosti izuzetno promjenljivo
i da postoji znacajan rizik od gubitka kao i naznaku da ulaganje u investicioni fond ukljuéuje rizik iznad
prosjeénog i pogodan je za ulaganije lica koja mogu priustiti takav rizik (¢lan 63 stav 3 tacka 5);

92) ne dostigne minimalni iznos neto imovine u roku od godinu dana od dana osnivanja (¢lan 65 stav
3);

93) izda povlaséene akcije (Clan 68 stav 3);

94) troSkovi i naknade u vezi sa osnivanjem koji se placaju na teret imovine fonda budu veéi od 3,5%
ukupnih nov&anih sredstava prikupljenih emisijom akcija (Clan 71 stav 3);

95) ne upravlja zatvorenim investicionim fondom u interesu akcionara tog fonda (Elan 79 stav 2);

96) ima kontrolni uticaj ili kontrolni udio u brokerskom drustvu ili banci ovlas€enoj za obavljanje
poslova sa hartijama od vrijednosti (lan 85 stav 1);

97) ima udio u depozitaru (Elan 85 stav 2);

98) je organizaciono povezano sa depozitarom i na tim poslovima su zaposlena ista lica (€lan 85 stav
3);

99) direktno ili preko povezanih lica stice akcije fonda za vrijeme upravljanja fondom (Clan 85 stav 4);

100) kapital drustva bude manji od jedne Getvrtine troSkova drustva za upravijanje u prethodnoj godini
(Clan 87 stav 3);

101) ne dostavi Komisiji zahtjev za davanje saglasnosti na imenovanje ovla§¢enog revizora (¢lan 94
stav 1);

102) se u zasnivanju obligacionih odnosa i ostvarivanja prava i obaveza iz tih odnosa ne pridrzava
nacela savjesnosti i postenja (¢lan 95 stav 1 tacka 1);

103) u izvrSavanju obaveza drudtva za upravljanje ne postupa sa povecanom paznjom, prema
pravilima struke i dobrim poslovnim obi¢ajima (€lan 95 stav 1 tacka 2);

104) blagovremeno ne ispunjava dospjele obaveze (nacelo likvidnosti), odnosno bude trajno sposobno
da ispunjava sve svoje obaveze (nacelo solventnosti) (€lan 95 stav 1 tacka 3);

105) ne obezbijedi i ne odgovara za pravovremeno, savjesno i efikasno izvrSavanje svih prava i
obaveza utvrdenih ovim zakonom, prospektom i statutom fonda (¢lan 95 stav 1 tacka 4);

106) ne ¢uva podatke o akcionarima, vlasnicima investicionih jedinica, uplatama i isplatama kao
poslovnu tajnu u skladu sa zakonom (Elan 95 stav 1 tacka 5);

107) ne prati izvrSavanje poslova povjerenih tre¢im licima (Elan 95 stav 1 tacka 6);

108) uz saglasnost nadleznog organa ne donese pravila o sprie€avanju sukoba interesa sa
investicionim fondovima kojim upravlja, kao i vlasnicima investicionih jedinica u zajednickim fondovima, odnosno
akcionara u zatvorenim investicionim fondovima i sa licima za koja vrSe investiciono savjetovanje (€lan 95 stav 1
tacka 7);

109) ne obezbijedi sisteme nadzora koji omogucavaju pouzdano pracenje svih odluka, naloga i
transakcija sa imovinom fonda u skladu sa zakonom (&lan 95 stav 1 tacka 8);

110) ne obezbijedi da svi oglasni i promotivni sadrZaji, obavjeStenja, kao i izvjeStaji akcionarima
odnosno vlasnicima investicionih jedinica budu jasni, taéni i da ne navode na pogresne zakljucke (€lan 95 stav 1
tacka 9);

111) ne obezbijedi prodaju investicionih jedinica i akcija fonda u skladu sa ¢lanom 84 ovog zakona
(Clan 95 stav 1 tacka 10);

112) ne kupuje imovinu u svoje ime i za racun zajednickog investicionog fonda kojim upravlja, kao i u
ime i za racun zatvorenog investicionog fonda (lan 95 stav 1 tacka 11);

113) ne dostavlja depozitaru fotokopije dokumentacije nastale u transakcijama sa imovinom
investicionih fondova (¢lan 95 stav 1 tacka 12);

114) ne vodi svoja sredstva, obaveze, potrazivanja, prihode i rashode odvojeno od sredstava,
obaveza, potraZivanja, prihoda i rashoda investicionog fonda kojim upravlja, odnosno odvojeno po fondovima
(Clan 95 stav 1 tacka 13);

115) ne vodi poslovne knjige i drugu dokumentaciju u skladu sa zakonom (¢lan 95 stav 1 tacka 14);

116) ne objavljuje podatke o fondovima kojim upravlja (¢lan 95 stav 1 tacka 15);

117) ne podnosi Komisiji periodiéne i godiSnje finansijske izvjeStaje u skladu sa pravilima Komisije
(Clan 95 stav 1 tacka 16);

118) ne izvjeStava Komisiju o svakoj promjeni ¢lanova uprave i nadzornog odbora, odnosno promjeni



u Clanstvu drustva za upravljanje, kao i o svakoj promjeni kapitala, odnosa ili Elanstva u osnovnom kapitalu u
odnosu na stanje koje je odobrila Komisija (&lan 95 stav 1 tacka 17);

119) se ne pridrZava drugih zahtjeva predvidenih ovim zakonom i pravilima Komisije (€lan 95 stav 1
tacka 18);

120) ne zakljuci ugovor u skladu sa ovim zakonom (€lan 95 stav 1 tacka 19);

121) ne obezbijedi da njegovi zaposleni i svako lice sa kojim je zaklju¢en ugovor o prodaji akcija ili
investicionih jedinica u fondovima u njegovo ime postupaju u skladu sa ovim zakonom i drugim propisima (Clan
95 stav 1 tacka 20);

122) ne upravlja fondom u skladu sa investicionom politikom (€lan 95 stav 1 tacka 21);

123) ne izdaje naloge depozitaru za ostvarivanje prava povezanih sa imovinom fonda (€lan 95 stav 1
tacka 22);

124) ne obezbjedi da procjene vrijednosti imovine fonda budu tacne i da cijena investicionih jedinica
bude ispravno utvrdena (¢lan 95 stav 1 tacka 23);

125) ne uspostavi sistem upravljanja rizicima koji svakodnevno omoguéava mijerenje i pracenje
riziénosti pojedinih instrumenata u portfelju fonda, kao i ukupnog portfelja fonda i tano i nezavisno utvrdivanje
vrijednosti finansijskih derivata kojima se trguje na drugim organizovanim trzistima (¢lan 96 stav 1);

126) za svaki pojedini fond ne izvjeStava Komisiju o vrstama finansijskih derivata u portfelju fonda,
povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i primijenjenoj metodologiji za mjerenje rizika vezanih uz pozicije i
transakcije tim derivatima, u skladu sa pravilima Komisije (€lan 96 stav 2);

127) ne obavijesti Komisiju i ne podnese zahtjev za posredovanje kod nadleznog organa drzave
¢lanice u kojoj namjerava da otvori filijalu (¢lan 98 stav 1);

128) ne obavijesti Komisiju u sluaju promjene podataka iz ¢lana 98 stav 2 ovog zakona 30 dana prije
uvodenja promjene (Clan 98 stav 7);

129) ne obavijesti Komisiju 0 namjeri da neposredno obavlja poslove upravljanja fondovima u drzavi
¢lanici, uz navodenje drzave ¢lanice u kojoj namjerava da zapo¢ne neposredno obavljanje poslova upravijanja
fondovima (Elan 99 stav 1);

130) otvori filijalu u inostranstvu, bez dozvole Komisije (¢lan 101 stav 1);

131) uz zahtjev ne dostavi Komisiji potvrdu nadleznog organa mati¢ne drZave Elanice da fond
ispunjava uslove utvrdene propisima drzave ¢lanice (¢lan 102 stav 1 tacka 1);

132) uz zahtjev ne dostavi Komisiji statut ili drugi opsti akt fonda (€lan 102 stav 1 tacka 2);

133) uz zahtjev ne dostavi Komisiji prospekt i skraceni prospekt (Clan 102 stav 1 tacka 3);

134) uz zahtjev ne dostavi Komisiji poslednje polugodisnje i godi$nje finansijske izvjestaje (¢lan 102
stav 1 tacka 4);

135) uz zahtjev ne dostavi Komisiji podatke o nacinu ponude svojih investicionih jedinica odnosno
drugih odgovarajucih udjela na trzistu Crne Gore (Clan 102 stav 1 tacka 5);

136) uz zahtjev ne dostavi podatke 0 mjestu na kojem ¢ée investitorima u Crnoj Gori biti dostupni
prospekt, statut, izvjestaji i druga obavjestenja o fondu, kao i podatke o mjestu na kojem ¢e investitori u Crnoj
Gori moéi da kupuju i prodaju investicione jedinice fonda (€lan 102 stav 1 tacka 6);

137) ne obavijesti Komisiju i nadleZni organ mati¢ne drZave &lanice o namjeri da neposredno obavlja
poslove upravljanja fondovima u Crnoj Gori (€lan 106 stav 1);

138) ne obavijesti Komisiju i nadlezni organ mati¢ne drzave €lanice o promjeni podataka iz ¢lana 106
stav 1 ovog zakona 30 dana prije namjeravane promjene podataka (€lan 106 stav 5);

139) o prenosu upravljanja ne obavijestiti sve vlasnike investicionih jedinica u tom fondu namanje 90
dana prije prenosa upravljanja (€lan 109 stav 3);

140) obracuna i naplati izlaznu naknadu vlasnicima investicionih jedinica koji u propisanom roku
iskaZu namjeru da istupe iz fonda (Clan 109 stav 4);

141) obavlja djelatnosti posredovanja u kupovini i prodaji hartija od vrijednosti (¢lan 111 stav 1 tacka
1);

142) otuduje hartije od vrijednosti ili drugu imovinu fonda ili je od fonda stie, za svoj raCun ili za radun
povezanih lica (¢lan 111 stav 1 tacka 2);

143) kupuje sredstvima fonda imovinu koja nije predvidena njegovim statutom i prospektom (¢lan 111
stav 1 tacka 3);

144) obavlja transakcije kojim krsi odredbe ovog zakona i pravila Komisije, ukljuéuju¢i odredbe o
ograni¢enjima ulaganja u fondove kojim upravija (¢lan 111 stav 1 tacka 4);

145) otuduje imovinu zatvorenog investicionog fonda i imovinu koja €ini zajednicki investicioni fond
bez odgovarajuce protivnaknade za fond (¢lan 111 stav 1 tacka 5);



146) stiCe ili otuduje imovinu u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj od trZidne cijene ili
procijenjene vrijednosti predmetne imovine (€lan 111 stav 1 tagka 6);

147) u svoje ime i za rafun zajedniCkog investicionog fonda, odnosno u ime i za radun zatvorenog
investicionog fonda pozajmljuje sredstva suprotno ovom zakonu (€lan 111 stav 1 tacka 7);

148) odobrava zajmove iz imovine fonda (¢lan 111 stav 1 tacka 8);

149) koristi imovinu fonda kao garanciju za izvrSenje obaveza drustva za upravljanje ili obaveza trecih
lica ili kako bi drutvu za upravljanje, njegovim zaposlenima ili povezanim licima omogucéio zakljuivanje poslova
pod povlaséenim uslovima (Clan 111 stav 1 tacka 9);

150) dogovara prodaju, kupovinu ili prenos imovine izmedu dva fonda kojima upravlja pod uslovima
razliéitim od trZiSnih uslova ili pod uslovima koji jedan fond stavlja u povoljniji poloZaj u odnosu na drugi (¢lan
111 stav 1 tacka 10);

151) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obaveza nije viasnistvo
investicionog fonda sa javnom ponudom (¢lan 111 stav 1 tacka 11);

152) za svoj radun stiCe ili otuduje investicione jedinice u zajednic¢kom investicionom fondu kojim
upravlja (€lan 111 stav 1 tadka 12);

153) emituje druge hartije od vrijednosti zajednickih investicionih fondova osim njihovih investicionih
jedinica (¢lan 111 stav 1 tacka 13);

154) ulaze imovinu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje ono emituje
(¢lan 111 stav 1 tacka 14);

155) ne obavlja djelatnost upravijanja kolektivnim portfeljem na prekograniénoj osnovi, osnivanjem
filijale ili na osnovu slobode pruzanja usluga u skladu sa odredbama ovog zakona (¢lan 113 stav 1);

156) podnoSenjem zahjeva za upravljanje investicionim fondom nadleznim organima matiéne drzave
¢lanice investicionog fonda ne dostavi pisani sporazum s depozitarom i informaciju o uredenju prenosa funkcije
upravljanja ulaganjima i administracije (¢lan 114 stav 1);

157) o svakoj promjeni dokumenata iz &lana 114 stav 1 ne obavijesti nadlezni organ matiéne drzave
Clanice otvorenog fonda (Elan 114 stav 4);

158) ne obezbijedi nadleZnim organima mati¢ne drzave ¢lanice otvorenog fonda da neposredno od
drustva za upravljanje dobiju informacije iz €lana 115 stav 1 ovog zakona (€lan 115 stav 2);

159) ne uspostavi i ne sprovede procedure odlucivanja i organizacione strukture koje pregledno i
dokumentovano utvrduju posebne postupke izvjeStavanja i prava i obaveze lica uklju¢enih u postupak (¢lan 117
stav 1 tacka 1);

160) ne obezbijedi da su ovlaStena lica upoznata sa postupcima koje moraju sprovoditi u cilju
izvrSavanja svojih obaveza (¢lan 117 stav 1 tacka 2);

161) ne uspostavi i ne sprovede adekvatne sisteme unutrasnje kontrole radi obezbjedenja saglasnosti
na svim nivoima drustva za upravljanje (¢lan 117 stav 1 tacka 3);

162) ne uspostavi i ne odrzava efektivne sisteme internog izvjeStavanja na svim nivoima odlucivanja
drustva za upravljanje, kao i postupak informisanja tre¢ih lica (€lan 117 stav 1 tacka 4);

163) ne vodi evidenciju 0 svom poslovanju i unutradnjoj organizaciji (Clan 117 stav 1 tatka 5);

164) ne uspostavi i ne odrzava sisteme i procedure koji su adekvatni radi obezbjedenja sigurnosti ,
integriteta i tajnosti informacija prema prirodi informacije (€lan 117 stav 2 alineja 1);

165) ne uspostavi politiku kontinuiteta poslovanja radi obezbjedivanja odrzavanja kljuénih podataka i
funkicija i odrzavanje servisa i aktivnosti u slu¢aju prekida sistema i procedura ili blagovremeno obnavljanje
takvih podataka i funkcija i ponovno obavljanje djelatnosti i aktivnosti (¢lan 117 stav 2 alineja 2);

166) ne uspostavi i ne odrzava raunovodstvene politike i procedure koje omogucavaju da, na zahtjev
Komisije, blagovremeno dostave finansijske izvjestaje koji tatno i objektivno prikazuju finansijske pozicije i koji
su u skladu sa radunovodstvenim pravilima i procedurama (€lan 117 stav 2 alineja 3);

167) ne nadzire i na redovnoj osnovi ne procjenjuje adekvatnost i efektivnost sistema unutradnje
kontrole i ugovora zaklju¢enih u skladu sa odredbama ovog €lana i ne preduzme odgovaraju¢e mijere radi
otklanjanja nedostataka (¢lan 117 stav 2 alineja 4);

168) ne ispunjava uslove za obavljenje djelatnosti iz ¢lana 118 ovog zakona;

169) ne uspostavi odgovarajuéi sistem elektronske razmjene podataka koji omogucava blagovremno i
adektvatno registrovanje svake transakcije iz portfelja fonda ili naloga za upis ili otkup investicionih jedinica (€lan
119 stav 1);

170) ne uspostavi racunovodstvene politike i postupke u skladu sa raCunovodstvenim pravilima
matiCne drzave ¢lanice otvorenog fonda radi obezbjedenja tatnog obraCunavanja neto vrijednosti imovine
otvorenog fonda i otkupa investicionih jedinica po neto vrijednosti investicione jedinice (€lan 120 stav 1);



171) ne vodi odvojene raCune za svaki investicioni odsjek (¢lan 120 stav 3);

172) ne odredi lice ovladéeno za nadzor nad sprovodenjem politike i mjera za otklanjanje nedostataka
u postupanju u skladu sa ovim zakonom, internog revizora i lice oviaSéeno za upravijanje rizikom (¢lan 122
stav 1);

173) ne vodi registar svih transakcija u ime i za ra¢un otvorenog fonda koji sadrzi podatke neophodne
za pracenije transakcije u svakom trenutku (Clan 123 stav 1);

174) ne izvrSi registraciju investicionih jedinica po prijemu naloga za njihov upis i otkup (€lan 124 stav
1);

175) ne Cuva registar iz ¢lana 124 stav 1 ovog zakona najmanije pet godina po prestanku poslovanja ili
oduzimanja dozvole za rad (€lan 124 stav 2);

176) ne identifikuje transakcije koje predstavijaju konflikt interesa izmedu drustva i investitora
otvorenog fonda (€lan 125 stav 1);

177) ne utvrdi adekvatna i efektivna pravila za ostvarivanja prava glasa po finansijskim instrumentima
iz portfelja otvorenog fonda u iskljuivom interesu otvorenog fonda (¢lan 126 stav 1);

178) ne obezbijedi jednak tretman svih viasnika investicionih jedinica (Clan 127 stav 1 tacka 1);

179) ne postupa na nacin kojim se obezbjeduje stabilnost i integritet trzidta (¢lan 127 stav 1 tacka 2);

180) ne obezbijedi sistem vredovanja koji je praviCan, tacan i transparentan kako bi se obezbijedilo
postupanje u najboljem interesu vlasnika investicionih jedinica (¢lan 127 stav 1 tacka 3);

181) ne obezbijedi sprovodenje postupaka i donoSenje odluka u skladu sa ciljevima, investicionom
politikom i ograni¢enjima rizika propisanim za otvoreni fond (¢lan 127 stav 1 tacka 4);

182) ne implementira politike upravljanja rizikom kojima se zahtijeva da se prije svakog investiranja
sredstava fonda sacini analiza doprinosa transakcije portfelju fonda, likvidnosti i profile rizika fonda (Elan 127
stav 1 tacka 5);

183) ne postupa sa povecanom paznjom prilikom zakljuéenja ili raskida ugovora sa tre¢im licima u
vezi sa izvrSavanjem duZnosti upravljanja rizikom (€lan 127 stav 1 tacka 6);

184) prilikom upravljanju sredstvima fonda ne postupa sa paznjom dobrog privrednika u skladu sa
profesionalnim standardima u interesu akcionara i vlasnika investicionih jedinica fonda (€lan 128);

185) nema dozvolu izdatu u skladu sa ovim zakonom (Elan 130 stav 1);

186) za svaki zajednicki i zatvoreni fond kojim upravlja ne objavljuje prospekt, godisnji izvjestaj za
svaku finansijsku godinu i polugodisnji finansijski izvjeStaj koji obuhvata prvih Sest mjeseci finansijske godine
(Clan 152 stav 1);

187) ne dostavi Komisiji prospekt fonda, eventualne izmjene i dopune i polugodi$nje izvjestaje (Clan
157 stav 1);

188) ne objavi cijenu svojih investicionih jednica pri izdavanju, prodaji, otkupu ili isplati za svaki put
kada izdaje, prodaje, otkupljuje ili isplacuje investicione jedinice, i najmanje jednom mjeseéno (¢lan 159 stav 2);

189) za svaki zajednicki fond kojim upravlja ne saCini kratki dokument koji sadrZi klju¢ne informacije za
investitore (lan 161 stav 1);

190) dokument iz €lana 161 stav 1 ovog zakona ne sadrzi naznaku: “kljuéne informacije za investitore”
ili ako je fond osnovan u Crnoj Gori ili se njegovim investicionim jedinicama fonda trguje u Crnoj Gori rijedi:
,kljuéne informacije za investitore” nisu naznaéene na crnogorskom jeziku (€lan 161 stav 2);

191) za svaki zajednicki fond kojim upravija i koje prodaje investicioni fond direktno ili preko drugog
fizikog ili pravnog lica koje djeluje u njegovo ime i pod njegovom punom i bezuslovnom odgovorno$¢u ne
proslijedi investitorima kljuéne informacije za investitore vezane za fond, blagovremeno prije predlozenog upisa
investicionih jedinica u fondu (¢lan 163 stav 1);

192) za svaki zajednicki fond kojim upravlja i koje ne prodaje fond direktno ili preko drugog fizikog ili
pravnog lica koje djeluje u njegovo ime i pod njegovom odgovorno$cu, ne dostavi kljuéne informacije za
investitore proizvodacima derivata koji prodaju ili savjetuju investitore 0 moguéem ulaganju u takav fond ili u
derivate koji nude izloZenost prema takvom fondu , na njihov zahtjev (¢lan 163 stav 2);

193) kljuéne informacije za investitore nijesu dostavljene na trajnom nosaéu podataka ili dostupane na
internet stranici (Clan 164 stav 1);

194) ne dostavi kljune informacije za investitore i sve njihove izmjene i dopune Komisiji (Elan 165
stav 1);

195) pravila o upravljanju ili osnicki akti investicionog fonda ne sadrze izri¢itu oznaku moguénosti da
se investicioni fond sastoji od viSe od jednog odsjeka i naznaku pravila upravljanja svakim pojedinim odsjekom
(Clan 167 stav 5);

196) izda dozvolu za rad investicionom odsjeku koji nije ispunio uslove propisane ovim zakonom (lan



167 stav 11);

197) se transformiSe u druge oblike privrednih drustava osim na nacin i pod uslovima propisanim ovim
zakonom (¢lan 168 stav 2);

198) ne sprovodi transformaciju u skladu sa élanom 168 ovog zakona (&lan 169 stav 1);

199) raspolazu imovinom postojeceg fonda ili preduzimaju druge pravne radnje u ime i za raéun
postojeceg fonda, od dana stupanja na snagu ovog zakona do dana izdavanja saglasnosti Komisije za
transformaciju, osim u slu¢aju preduzimanja hitnih i neodloznih poslova neophodnih radi zastite imovine fonda i
interesa akcionara fonda, po prethodnom odobrenju nadzornog odbora fonda ili po nalogu nadzornog odbora
fonda (Clan 172);

200) ne izvjeStava Komisiju, nadzomi odbor fonda i depozitara o preduzimanju mjera, radnji i
postupaka u cilju sprovodenja investicionog programa restrukturiranja (¢lan 175 stav 11);

201) u roku od osam dana od dana zaklju€ivanja ugovora o upravljanju Komisiji ne dostavi zahtjev za
davanje saglasnosti na program transformacije u skladu sa &lanom 177 ovog zakona (¢lan 178 stav 1);

202) zapocne da sprovodi program transformacije bez prethodne saglasnosti Komisije (¢lan 178 stav
2);

203) u roku od dvije godine od dana dono3enja rjeSenja Komisije kojim se daje saglasnost na program
transformacije ne uskladi ulaganje i poslovanje otvorenog fonda nastalog transformacijom sa odredbama ovog
zakona kojima se reguliSe poslovanje zajednickog fonda i propisima donijetim na osnovu ovog zakona (¢lan 180
stav 1);

204) ne prenese funkciju upravljanja na drugo drutvo za upravljanje, posredno ili neposredno, do
donoSenja rieSenja Komisije iz ¢lana 184 stav 4 ovog zakona (Clan 182 stav 2);

205) jednostrano raskine ugovor o upravijanju i transformaciji do dono$enja rjeSenja Komisije iz ¢lana
184 stav 4 ovog zakona kojim se utvrduje da je transformacija okon¢ana (Clan 182 stav 3);

206) istekom dvije godine od dana dobijanja rjeSenja Komsije o saglasnosti na program transformacije
postojeCeg fonda ne predlozi nadzornom odboru i akcionarima transformisanog zatvorenog fonda program
razvoja fonda i organizuje skupstinu akcionara radi odlucivanja o predlozenom programu (Elan 184 stav 1);

207) u propisanom roku Komisiji ne dostavi izvjestaj o uskladivanju poslovanja ( akata, organizacije i
ulaganja) transformisanog zatvorenog fonda i otvorenog fonda nastalog u transformaciji i izvjeStaj revizora kojim
se utvrduje da su investicije transformisanog zatvorenog fonda i otvorenog fonda u transformaciji u skladu sa
ovim zakonom (Clan 184 stav 3);

208) akcionare iz €lana 185 stav 2 ovog zakona ne isplati u roku do godinu dana od dana
podno$enja zahtijeva za isplatu (¢lan 185 stav 3).

(2) Za prekrsaj iz stav 1 ovo €lana kazniée se i odgovorno lice u drustvu za upravljanje novéanom
kaznom od 500 eura do 4.000 eura.

Clan 192

(1) NovEanom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kazniée se za prekrSaj depozitar, ako:
1) nema sjedite ili nije osnovan u Crnoj Gori (Clan 18 stav 2);
2) obavlja poslove depozitara bez prethodnog odobrenja Centralne banke Crne Gore (¢lan 18 stav 3);

3) ne ispunjava uslove u pogledu boniteta i nije pod stalnim nadzorom poslovanja u skladu sa
pravilima Komisije (Clan 18 stav 4);

4) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju o identitetu ¢lanova organa upravljanja i rukovodenja
depozitara i lica koja ih zamjenjuju u obavljanju funkcije ¢lana organa upravljanja i rukovodenja (€lan 18 stav 6);

5) na pisani zahtjev ne dostavi Komisiji sve podatke koje je pribavio u vrSenju svoje duznosti, a koji su
Komisiji neophodni u cilju sprovodenja kontinuirane kontrole poslovanja zajednickog fonda (¢lan 18 stav 7);

6) ne obezbijedi da se trgovanije, izdavanje, otkup i poniStavanje investicionih jedinica zajedni¢kog
fonda za raCun fonda ili od strane drustva za upravijanje obavlja u skladu sa ovim zakonom i praviima o
upravljanju fondom (¢lan 19 stav 2 tacka 1);



7) se vrijednost investicionih jedinica zajednickog fonda ne obradunava u skladu sa ovim zakonom i
pravilima o upravljanju fondom (&lan 19 stav 2 tacka 2);

8) ne postupa u skladu sa uputstvima i nalozima drustva za upravljanje, osim kada uputstva i nalozi
drustva za upravljanje nijesu u skladu sa zakonom ifili pravilima o upravljanju fondom (¢lan 19 stav 2 tacka 3);

9) ne obezbijedi da, po obavljanju transakcije imovinom fonda, naknada od transakcije bude uplacena
na racun fonda u propisanom ili uobi¢ajenom roku (&lan 19 stav 2 tacka 4);

10) ne obezbijedi da se prihod zajednickog fonda prikuplja u skladu sa pravilima o upravljanju fondom
(Clan 19 stav 2 tacka 5);

11) ne zaklju€iti ugovor u pisanoj formi 0 nadinu razmjene podataka koji su neophodni za obavljanje
poslova depozitara kada mati¢na drzava drustva za upravljanje nije i matiéna drzava zajednickog fonda (Clan 19
stav 3);

12) ne postupa objektivno i u interesu vlasnika investicionih jedinica (¢lan 21 stav 1);

13) ne vrsi svoje funkcije prema zajednickom fondu u slu€aju raskida ugovora od strane drustva za
upravljanje pod uslovom da je izabrano novo drustvo za upravljanje (¢lan 22 stav 1 tacka 1);

14) ne vrsi svoje funkcije prema zajednickom fondu u slu€aju sporazumnog raskida ugovora ili raskida
ugovora sa depozitarom od strane dru$tva za upravljanje (Clan 22 stav 1 tacka 2);

15) ne vrsi svoje funkcije prema zajedniCkom fondu kada je nad depozitarom pokrenut postupak
steCaja ili likvidacije, odnosno prinudna uprava (€lan 22 stav 1 tacka 3);

16) ne vrSi svoje funkcije prema zajednickom fondu u slu¢aju da nadzomi organ oduzme dozvolu za
rad depozitaru (Clan 22 stav 1 tacka 4);

17) ne obavlja sve neodloZne poslove u cilju zatite interesa vlasnika investicionih jedinica fonda do
izbora novog depozitara, a najduze u roku od 60 dana od dana raskida ugovora (¢lan 22 stav 2);

18) se zaduzi u ime i za racun fonda (Clan 34 stav 1);

19) ne zaklju¢i sporazum o razmjeni informacija u ciliu obezbjedenja obavljanja poslova utvrdenih
ovim zakonom (Clan 54 stav 1);

20) je organizaciono povezano sa dru$tvom za upravljanje i na tim poslovima su zaposlena ista
lica. (Clan 85 stav 3).

(2) Za prekrsaj iz stav 1 ovo €lana kaznie se i odgovorno lice u depozitaru novéanom kaznom od 500
eura do 4.000 eura .

Clan 193

Novéanom kaznom od 500 do 4.000 eura kazniCe se za prekrSaj ovlaSeni revizor, ako:

1) ne zakljuéi sporazum o razmijeni informacija u cilju ispunjenja obaveza oba revizora (¢lan 55 stav
1);

2) ne sacini izvijeStaj na dan na koji je sacinjen revizorski izvjestaj fonda ulagaca (€lan 55 stav 4);

3) u svom izvjeStaju posebno ne navede nepravilnosti koje su utvrdene u revizorskom izvjestaju
centralnog fonda i o uticaju tih nepravilnosti na fond ulagac (€lan 55 stav 5);

4) ne obavijesti Komisiju o €injenicama koje uo€i ili sazna u toku vr3enja revizije finansijskih iskaza ili
godisnjeg izvjeStaja o radu drudtva za upravljanje koje se odnose na poslovanje drustva za upravijanje ili
investicionog fonda, ako se radi o postupanju suprotno ovom zakonu ili se njima ugrozava redovno i trajno
obavljanje poslova drustva za upravljanje ili drustva koje doprinosi njegovoj poslovnoj djelatnosti ili imaju za
posliedicu neprihvatanje finansijskih izvjetaja ili izrazavanje rezervi na misljenje revizora (¢lan 94 stav 5);

5) ne obavijesti Komisiju o ¢injenicama koje uo€i ili sazna u toku vrSenja revizije finansijskih iskaza
drustva koje je povezano sa fondom ili druStvom koje doprinosi njegovoj poslovnoj djelatnosti, a ako se radi o



postupanju suprotno ovom zakonu (&lan 94 stav 6 alienja 1);

6) bez odlaganja ne obavijesti Komisiju ukoliko prilikom obavljanja svojih poslova sazna da informacije
sadrZane u izvjeStajima ili drugoj dokumentaciji, koju je drustvo za upravljanje dostavilo investitorima ili Komisiji,
ne prikazuju potpuno i tacno finansijsko stanje, imovinu i obaveze drustva za upravljanje (¢lan 94 stav 6 alienja
2).

Clan 194

Nov¢anom kaznom od 500 eura do 4.000 eura kazni¢e se za prekr3aj predsjednik ili ¢lan nadzornog
odbora fonda, ako:

1) prima naknadu od emitenta hartija od vrijednosti u koje fond ulaze svoja sredstva (¢lan 77);

2) ne sazove skupstinu akcionara u roku od 120 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona i ne
ogranizuje odrZavanje skupstine akcionara postoje¢eg fonda u roku od 180 dana od dana stupanja na snagu
ovog zakona, radi odlu¢ivanja o pitanjima iz ¢lana 170 stav 5 ovog zakona (€lan 170 stav 1);

3) ne objavi obavjestenje o sazivanju skupstine akcionara radi odlucivanja o transformaciji postojeceg
fonda najmanje dva puta u dva Stampana medija koji se distribuiraju na cijeloj teritoriji Crne Gore i na internet
stranici fonda (¢lan 170 stav 2);

4) ne organizuje i ne obezbijedi da se najkasnije u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu ovog
zakona izvrSi procjena imovine i obaveza postojeceg fonda u skladu sa zakonom (¢lan 170 stav 3);

5) ne vr8i nadzor nad izvrSavanjem obaveza druStva za upravijanje utvrdenih ovim zakonom,
programom transformacije i ugovorom o upravljanju u postuku transformacije (€lan 174 stav 1);

6) periodicno ne izvjeStava skup$tinu akcionara transformisanog zatvorenog fonda (€lan 174 stav 2);

7) ne dostavi odluku drustvu za upravljanje, sa predlogom za izmjenu ugovora o upravljanju, nakon
Sto skupstina akcionara usvoji predlog odluke (Clan 174 stav 4 alineja 2);

8) predlog programa transformacije ne ucini dostupnim akcionarima radi uvida u sjedidtu drustva za
upravljanje, 30 dana prije dana odrzavanja skupstine akcionara (lan 175 stav 6);

9) ne zaklju¢i ugovor sa drustvom za upravljanje Ciji je program dobio najveci broj glasova akcionara
postojeceg fonda u skladu sa odlukom skupstine akcionara (Elan 176 stav 1);

10) ne preduzme mjere za objezbjedenije izvr§avanja hitnih i neodloznih poslova neophodnih radi zastite
imovine fonda i interesa akcionara fonda, ukoliko dru$tvo za upravljanje ne sacini program transformacije (¢lan
176 stav 2);

11) u roku od deset dana od dana dostavljanja ponuda iz stava 1 ¢lana 187 ne stavi na uvid akcionarima
postojeceg fonda dostavljene ponude za zaklju€ivanje ugovora o upravljanju (€lan 187 stav 2 alineja 1);

12) ne organizuje skup$tinu akcionara radi odluéivanja o ponudama iz ¢lana 187 stav 2 alineja 1 u roku
od 30 dana od dana dostavljanja ponuda (¢lan 187 stav 2 alineja 2).

Clan 195
(1) Nov€anom kaznom od 5.000 eura do 40.000 eura kaznice se za prekrsaj pravno lice, ako:
1) obavlja poslove depozitara bez odobrenja Centralne banke Crne Gore (lan 18 stav 3);

2) koristi vrstu ili opis kojim se dovodi u zabludu da je lice osnovano ifili da posluje u skladu sa
odredbama ovog zakona, koje nije dobilo dozvolu za rad u skladu sa ovim zakonom (€lan 167 stav 1).

(2) Za prekrsaj iz stava 1 ovog ¢lana kaznice se i odgovorno lice u pravnom licu novéanom kaznom od
500 eura do 4.000 eura.

(3) Za prekrsaj iz stava 1 ovog €lana kaznice se i fizitko lice nov€anom kaznom od 500 eura do 4.000
eura.

Clan 196
Nov&anom kaznom od 500 eura do 4000 eura kaznice se za prekrsaj fizicko lice ako obavlja poslove
kojima bi mogao da nastupi konflikt interesa (€lan 122 stav 2);
XVII. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Podzakonski akti



Clan 197
(1) Podzakonski akti za sprovodenje ovog zakona donijeée se u roku od 180 dana od dana stupanja
na snagu ovog zakona, osim podzakonskih akata iz &lana 190 ovog zakona, koji ¢e se donijeti u roku od 60
dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

(2) Do donosenja propisa iz stava 1 ovog ¢lana primjenjivace se propisi doneseni na osnovu Zakona o
investicionim fondovima (“Sluzbeni list RCG”, broj 49/04), ukoliko nijesu u suprotnosti sa ovim zakonom.

Saglasnost na kvalifikovano uéesée

Clan 198
(1) Lica koje posjeduje kvalifikovano uceSce u postoje¢em drustvu za upravljanje na dan stupanja na
shagu ovog zakona smatra se da posjeduju saglasnost za kvalifikovano uée$ce u skladu sa ¢lanom 188 ovog
zakona.

(2) U roku od osam dana od dana stupanja na snagu ovog zakona drustvo za upravljanje je duzno da
obavijesti Komisiju 0 vlasnicima akcija koji posjeduiju kvalifikovano uée$ce u skladu sa stavom 1 ovog €lana.

(3) Uz obavijestenije iz stava 2 ovog ¢lana drustvo za upravljanje dostavlja Komisiji kopiju izvoda sa
spiska akcionara dru$tva za upravljanje izdato od strane Centralne depozitarne Agencije.

Nastavak rada

Clan 199
(1) Drustvo za upravljanje kojem je Komisija izdala dozvolu za rad do stupanja na snagu ovog zakona
nastavlja sa radom kao drustvo za upravljanje utvrdeno ovim zakonom.

(2) Drustvo za upravljanje iz stava 1 ovog ¢lana duzno je da uskladi svoju organizaciju i poslovanje sa
ovim zakonom u roku od 90 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

(3) Drudtvo za upravljanje iz stava 2 ovog €lana duzno je da obavijesti Komisiju o uskladivanju
organizacije i poslovanja sa ovim zakonom radi izdavanja nove dozvole za rad i dostavi odgovarajuce dokaze o
uskladivanju.

(4) Ako drustvo za upravljanje ne postupi u skladu sa st. 2 i 3 ovog ¢lana, Komisija ¢e druStvu za
upravljanje oduzeti dozvolu za rad.

(5) U slucaju iz stava 4 ovog ¢lana nadzorni odbor postojec¢eg fonda preuzima funkciju upravijanja
fondom do izbora novog drustva za upravljanje.

Uskladivanje poslovanja

Clan 200

(1) Banke koje obavljaju poslove depozitarne banke za postojece fondove u skladu sa Zakonom o
investicionim fondovima (,Sluzbeni list RCG*, broj 49/04) do dana stupanja na snagu ovog zakona, a koje
namjeravaju da obavljaju poslove depozitora u skladu sa ovim zakonom, duzne su da usklade svoje poslovanje
sa ovim zakonom i dostave Komisiji zahtjev za izdavanje dozvole za obavljanje poslova depozitora, najkasnije u
roku od 90 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona.

(2) Ako banka iz stava 1 ovog €lana ne postupi na nacin iz stava 1 ovog ¢lana, Komisija e toj banci
oduzeti saglasnost za obavljanje poslova depozitarne banke.

(3) U slu¢aju iz stava 2 ovog €lana, nadzorni odbor postojeceg fonda obavezan je da zakljuci ugovor
sa depozitorom koji ispunjava uslove propisane ovim zakonom.

(4) Banka kojoj se, u skladu sa stavom 2 ovog ¢lana, oduzme saglasnost za obavljanje poslova
depozitarne banke ne gubi pravo na podno$enje zahtjeva za obavljanje poslova depozitora u skladu sa ovim
zakonom.



Odlozena primjena

Clan 201
Odredba ¢lana 18 stav 2 ovog zakona primjenjivace se od dana pristupanja Crne Gore Evropskoj
Uniji.

Prestanak vazenja zakona
Clan 202

Danom stupanja na snagu ovog zakona prestaje da vazi Zakon o investicionim fondovima ("Sluzbeni
list RCG", br. 49/04).

Stupanje na snagu

Clan 203
Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u "Sluzbenom listu Crne Gore".

Broj 09-3/11-2/22
EPA 642 XXIV
Podgorica, 1. novembra 2011. godine

Skupstina Crne Gore 24. saziva
Pred$ednik,
Ranko Krivokapi¢, s.r.
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